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Slovo predsedy predstavenstva

Vazeni tlenové, klienti, obchodni partnefi a kolegové,

rok 2010 byl pro Artesu, spofitelni druzstvo, rokem vyznamnych zmén. Zacatkem roku doslo
k pfevodu clenskych podild osob s kvalifikovanou ucasti na spofitelnim druzstvu. Byla schvale-
na zména strategie spofitelniho druzstva a bylo rozhodnuto o pferodu ,rodinné kampelicky” na
moderni finanéni instituci. Soucasti tohoto pferodu byla i zména obchodniho nazvu spofitelniho
druzstva a pfesunutijeho sidla do Prahy. V prubéhu roku probéhly zasadni organizatni a procesni
zmény. Artesa ziskala napojeni na platebni systém CNB a po implementaci nového bankovniho
systému zacala svym klienttim nabizet plnohodnotny tuzemsky platebni styk (bezhotovostni
i hotovostni) na tctech pod svym kédem 2220. Novy bankovni systém s modernimi sluzbami in-
ternetového bankovnictvi a s pfimym napojenim na ucetni systém se podafilo vybrat, otestovat
a uvést do rutinniho provozu v prabgéhu prvnich sedmi mésict roku 2010. Tuto inovaci Artesa plné
vyuzila k tomu, aby vyrazné rozsifila svou produktovou zakladnu jak v oblasti spoficich produk-
tu, tak i poskytovanych Gvérl. Soutasné doslo ke zkvalitnéni lidskych zdroju zménou struktury
a nutnym navysenim poctu zameéstnancd.

V souladu se zménou strategie bylo pro posileni obchodnich aktivit Artesy schvaleno na ¢len-
skych schuzich, konanych v roce 2010, navyseni zakladniho kapitalu celkem o 70 miliont K¢.

Uvedené zmeny, na které se Artesa v roce 2010 soustfedila a které byly narocné predevsim

z pohledu nakladd a pracovnich kapacit, byly provazeny planovanym Gtlumem obchodnich
aktivit. Po znovuobnoveni obchodnich aktivit a jejich postupném nartstu v poslednim ctvrtleti
roku 2010 zlstalo spofitelni druzstvo v cervenych €islech a jeho hospodafeni skoncilo ztratou
pfesahujici 177 miliont KE.

Prelomovy rok 2010 je za nami. Rlustovy proces nastartovany v zavéru tohoto roku by mél svij
pozitivni efekt pfinést v roce 2011 a letech nasledujicich. Otekavam, Ze plné nasazeni zamést-

nancu pod vedenim zkuSeného managementu pfinese Artese v roce 2011 vyrazny obchodni
a bilan¢ni nardst a ziskové hospodafteni.

\/ Praze, dne 11. kvétna 2011

L=

Ing. Pavel Hrdina
pfedseda pfedstavenstva
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/akladni ekonomické ukazatele

v tis. K€ 2010 2009
Pokladni hotovost a vklady u CNB 589 74
Pohledavky za bankami 239 284 159 873
Pohledavky za klienty - ¢leny 102 624 67918
Ostatni aktiva 21385 857

Aktiva celkem 363 882 228722

Pasiva

Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloZznam 2 -
Zavazky vuci klientam - ¢lendam 263 845 183 41
Zakladni kapital 109 340 39 331
Ostatni sloZky vlastniho kapitalu (14 377) 3163
Ostatni pasiva 5072 2 817

Pasiva celkem 363 882 228722

Vykaz zisku a ztraty

Cisté vynosy z trok 4015 9131
Cisté vynosy z poplatk a provizi 739 424
Spravni naklady (21771) (5789)
Odpisy majetku (58) (109)
Odpisy, opravné poloZky k pohledavkam (806) (613)
Ostatni vynosy 721 25
Ostatni naklady (375) (955)
Dafi z pfijmu - (567)

Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi

(17 535) 1547

Zakladni pomérové ukazatele podle metodiky CNB

Kapitalova pfiméfenost 28,25 % 36,35 %
Rentabilita prameérnych aktiv (ROAA) -6,63 % 0,86 %
Rentabilita pramérného vlastniho kapitalu (ROAE) -26,64 % 3,71%
Aktiva na 1zaméstnance (v tis. K¢&) 24 259 41586
Spravni naklady na 1 zaméstnance (v tis. Kc¢) (1451) (1053)
Cisty zisk / ztrata na 1 zaméstnance (v tis. K¢) (1169) 281
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Regulatorni kapital dle pravidel
Ceské narodni banky

v tis. K¢ 2010 2009
Splacené ctlenské vklady clend druzstevni zalozny 89 340 39 331
Povinné rezervni a rizikové fondy 1926 1616
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 1232 -
Ztrata za béZné ucetni obdobi (odcitatelna polozka) (17 535) -
Nehmotny majetek (od¢itatelna polozka) (127) (173)

Regulatorni kapital celkem 74 836 40774
Kapitalové pozadavky

Kapitalovy poZzadavek k tvérovému

riziku investi¢niho portfolia 19914 8046
Kapitalovy pozadavek k operatnimu riziku 1275 929
Kapitalové pozadavky celkem 21189 8 975

Kapitalova pfimérenost 36,35 %

6 VYROCNI ZPRAVA 2010



Zakladni informace
0 spofitelnim druzstvu

Obchodni firma: Artesa, spofitelni druzstvo
Sidlo: Praha 1, Politickych vézrit 1272/21, PSC 110 00
Identifikacni cislo: 25778722
Pravni forma: druzstvo
Datum zapisu do OR: 8. Cervence 1999
(pod ptivodnim nazvem Spofitelni a Gvérni druzstvo Svatopluk)
Pfedmeét cinnosti: financni ¢innosti v rozsahu dle vydané licence
Statutarni organ: pfedstavenstvo
Zakladni élensky vklad: 100,- K¢

Zapisovany zakladni kapital: 89 384 500,- K¢

V roce 2010 byl primérny pocet zaméstnancl Artesy, spofitelniho druZstva, (dale jen ,Artesa”
nebo ,spofitelni druzstvo®) 15. Druzstvo, s vyjimkou pobotky na adrese svého sidla, nema dalsi
pobocky a ufadovny v Ceské republice ani organizacni slozku v zahranici.

Profil spofitelniho druzstva

Spofitelni druzstvo je zfizeno na zakladé zakona ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druz-
stvech, ve znéni pozdgjsich pfedpisu.

Spofitelni druzstvo se za dobu své existence postupné, pfes orientaci na financovani bytovych
potfeb svych tlent a omezeného mnozstvi projektl z podnikatelské sféry, vyprofilovalo jako fi-
nantni instituce, ktera je pfipravena uspokojit finantni potfeby a pozadavky Sirokého spektra
potencialnich klientd, a to jak fyzickych, tak i pravnickych osob.

K 31. prosinci 2010 méla Artesa 333 ¢lent. Zakladni kapital byl ve vy5i 109 340 tis. K¢, z toho
splaceny zakladni kapital ¢inil 89 340 tis. K¢. Stejné jako v pfedchozich letech, i v roce 2010 spo-
fitelni druzstvo plnilo zakonné pozadavky pro své fungovani, pfedevsim kapitalovou pfimérenost
a Uveérovou angazovanost.

VYROCNI ZPRAVA 2010
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V souladu s vydanou licenci Artesa svym ¢lenum nabizi pfedevsim:
- vedeni béZnych uctd
- dlouhodobégjsi tlozky financénich prostfedkd ve formé terminovanych vkladu
- poskytovani averd
- hotovostni a bezhotovostni platebni styk

Sluzby spofitelniho druZstva mohou vyuZivat pouze jeho ¢lenové. Clenem mohou byt jak obZané
CR, tak i cizi statni pFislusnici, a to jak fyzické, tak i pravnické osoby. V/yjimku pfedstavuji stat
a jeho organizatni slozky, vy5si izemni samospravné celky a obce, pravnické osaby jimi zfizené
a pravnické osaoby, ve kterych jsou stat, vy§5i Gzemni samospravné celky nebo obce vylu¢nymi
podilniky, a dalsi vefejné instituce hospodafici s vefejnymi prostfedky. Tyto subjekty mohou vyu-
Zivat sluZeb spofitelniho druzstva, aniz by byly jeho ¢lenem.

Kazdy ¢len se svym ¢lenskym vkladem podili na zakladnim kapitalu spofitelniho druzstva. S ¢len-
skym vkladem jsou spojena prava hlasovani na clenské schizi, volit a byt volen do organt spo-
fitelniho druzstva, pravo na podil na zisku i povinnost podilet se svym ¢lenskym vkladem na
Uhradé ztraty.

Rozhodnutim ¢lenské schize spofitelniho druzstva konané dne 30. cervence 2010 byl mimo jiné

snizen zakladni ¢lensky vklad z 5 300 K¢ na 100 K¢&. Zaroven bylo zruSeno zapisné, které bylo se
ziskanim ¢lenstvi ve spofitelnim druZstvu spojené.

VYROCNI ZPRAVA 2010



Organy spofitelniho druzstva a auditor
ke dni 31. prosince 2010

Predstavenstvo

Pfedseda: Ing. Pavel Hrdina
Clenstvi v pfedstavenstvu od 7. tervna 2010

Pavel Hrdina promoval na Vyrobné ekonomické fakulté Vysoké Skoly ekonomické a je rovnéz
absolventem Bankovniho institutu vysoké Skoly v oboru bankovnictvi. V oblasti bankovnictvi
pracuje jiZ vice neZ osmnact let. V letech 1992-2003 pusobil na nejriiznéjsich pozicich v Cesko-
moravské zaruéni a rozvojové bance, v letech 1998-2003 na postu Feditele odboru ucetnictvi
a metodiky. V obdobi 2003-2008 zastaval funkci feditele divize finan¢niho fizeni v PPF bance,
nasledné v dalSich dvou letech v PPF bance pusobil jako externi kanzultant v oblasti kamplexniho
zajisténirocni ucetni zaverky. V Artese, spofitelnim druzstvu, je zodpovédny za oblast fizenirizik,
financi a provozu.

Mistopfedseda: Mgr. Marta Krajnikova
clenstvi v pfedstavenstvu od 29. zafi 2010

Marta Krajnikova vystudovala Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy v Praze. JiZz 18 let pracuje
v bankovnictvi, kde pusobila od segmentu obchodnich vztaht mezi financnimi institucemi, pfes
risk management, posléze od roku 1996 v riznych obchodnich pozicich firemniho bankovnictvi ve
financnich tstavech, zejména v Dresdner Bank (v letech 1998 az 2007) nebo Deutsche Bank, kde
pracovala od roku 2008 jako Senior Relationship Manager a Vice President se zaméfenim na ob-
chodni vztahy s firemni klientelou. V poslednich dvou letech pusobila jako nezavisla ekonomicka
a financni poradkyné. V Artese, spofitelnim druzstvu, je zodpovédna za oblast obchodu.

Clen: Markéta Zubrova
Clenstvi v pfedstavenstvu od 20. prosince 2010

Markéta Zubrova je absolventka stfedni prumyslové Skaly. V oblasti bankovnictvi pracuje jiz
13 let. Bankovni kariéru zahajila ve spoletnosti eBanka, a.s., na pozici risk manazer. Pozdéji
v eBance, a.s., pusobila i na dalsich pracovnich pozicich, pfedevsim v oblasti risk managementu
a product managementu, v letech 2002-2006 byla zastupkyni feditele Compliance. Od roku 2007
do svého nastupu do spofitelniho druzstva Artesa v zafi 2010 plsaobila jako projektovy manazer
v Raiffeisenbank a.s. v oblasti zavadéni procesniho fizeni. V Artese, spofitelnim druzstvu, pracuje
na pozici feditel pobocky.

VYROCNI ZPRAVA 2010
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Kontrolni komise

Predseda:

Mistopfedseda:

Clen:

Uvérova komise

Predseda:

Mistopfedseda:

Clen:

Vyse uvedenym ¢lentim organu spofitelniho druzstva ani zadnému z ¢lent organu spofitelniho
druzstva nebylo v roce 2010 poskytnuto Zadné penézni nebo nepenézni plnéni z titulu ¢lenstvi
v pfedstavenstvu, kontrolni komisi nebo Gvérové komisi. PInéni penézni povahy, ktera byla ¢le-
num organu spofitelniho druzstva poskytnuta, vyplyvala vzdy z béZného zaméstnaneckého vzta-

Ing. Zdenék Stika
¢lenstvi v kontrolni komisi od 11. zafi 2010

Ing. Petr Machacek
¢lenstvi v kontrolni komisi od 20. prosince 2010

Mgr. Michal Janousek
¢lenstvi v kontrolni komisi od 5. ledna 2010

Mer. Jifi Jirka
lenstvi v Gvérové komisi od 20. prosince 2010

Véra Sobotkova
¢lenstvi v Gvérové komisi od 12. dubna 2010

Mgr. Tomas Ulicnik
¢lenstvi v Gvérové komisi od 5. ledna 2010

hu ve spofitelnim druzstvu.

Auditor

Auditorem spofitelniho druZstva byla v roce 2010 spoletnost KPMG Ceska republika Audit, s.ro.,

se sidlem Praha 8, Pobfezni 648/1a, PSC 186 00, IC: 496 19 187.

VYROCNI ZPRAVA 2010



Organizacni struktura spofitelniho druzstva

Clenska schize

Kontrolni komise
------------ Interni audit

Predstavenstvo

—— Cinnosti provadéné Artesou

Uvérova komise

Alco

- - - - Qutsoursované cinnosti (Rizenf aktiv a pasiv)

Obchod Risk management
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/prava predstavenstva o podnikatelské
Cinnosti spofitelniho druzstva

Artesa v roce 2010 hospodafila se ztratou 17 535 tis. KE. VySe této ztraty byla ovlivnéna vice fak-
tory. Hlavni vliv mél na strané jedné znactny narust nakladl v souvislosti s organizatnimi a pro-
cesnimi zménami, na strané druhé pak pokles vynost spojeny s docasnym Gtlumem obchodnich
aktivit.

a podobné vynosy (8 783 tis. K¢) a vynosy z poplatkd a provizi (828 tis. K¢). Objem nakladu nejvice
ovlivnily naklady na zaméstnance ve vysi 11 702 tis. K¢ a ostatni spravni naklady, které dosahly
10 069 tis. K&. Vyznamné byly také naklady na troky a podobné naklady (4 768 tis. K¢).

Ve srovnani s rokem 2009 vyrazné vzrostla ¢lenska zakladna, a to o vice nez 136 %. Ke konci roku
2010 mélo spofitelni druzstvo 333 ¢lend.

Bilan¢ni suma vzrostla o témeér 60 % z 228,7 mil. K& v roce 2009 na 363,9 mil. K¢. V aktivech nej-
vice vzrostly pohledavky za bankami, kde byl ve srovnani s rokem 2009 nartst o téméf 50 % na
239,3 mil. K¢, a pohledavky za klienty - ¢leny druzstevnich zaloZen, kde se objem Uvérd poskyt-
nuty ¢lentim spofitelniho druzstva podafilo meziro€né navysit 0 51 % na 102,6 mil. KE. Na strané
pasiv byl objemové nejvyraznéjsi narast zavazk( vaci klientdm - €lenam druZstevnich zalozZen,
které vzrostly 0 44 % na 263,8 mil. K¢, z toho zavazky splatné na pozadani (zistatky béznych
uctu) se zvysily o 55 % na 108,2 mil. K& a ostatni zavazky (terminované vklady) vzrostly 0 37 % na
155,6 mil. K& Vyznamné vzrostl také zakladni kapital Artesy, a to 0178 % na 109,3 mil. K&. Proto-
Ze posledni navyseni zakladniho kapitalu v objemu 20,0 mil. K¢, které bylo schvaleno na ¢lenské
schuzi konané dne 20. prosince 2010, bylo splacenao az v lednu 2011, splaceny zakladni kapital za
rok 2010 vzrostl 0 127 % na 89,3 mil. K¢.

Predstavenstvo se na svych jednanich zabyvalo mimo jiné organizatnimi a procesnimi zalezitost-
mi v€etné schvalovani internich pfedpist, vysledky hospodafeni, vnitfnim Fidicim a kontrolnim
systémem a dodrZzovanim zasad obezfetného podnikani. Pfedstavenstvo se dale vyjadfovalo ke
vsem navrhiim na poskytnuti novych Gvérl i na zmeény Gvérl stavajicich.

V souvislosti se zménou svého obchodniho nazvu spofitelni druzstvo vytvofilo nové internetoveé

stranky www.artesa.cz s novym designem a naplni korespondujici se zaméfenim Artesy na Sirsi
verejnost.

VYROCNI ZPRAVA 2010



V prabéhu roku 2010 spofitelni druzstvo zménilo externiho auditora. Mezitimni G¢etni zavérku ke
dni 30. cervna 2010 (ktera byla provadéna v souvislosti se snizenim zakladniho ¢lenského vkladu
z 5300 K¢ na 100 Kg) a fadnou Gcetni zavérku spofitelniho druzstva za rok 2010 ovéfila spolec-
nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se zavéretnym vyrokem ,bez vyhrad“ Zprava auditora
a fadna ucetni zavérka jsou soucasti této vyrotni zpravy.

Rok 2010 byl pro Artesu rokem vyznamnych zmén, jejichz pozitivni vliv se projevi pfedevsim v le-
tech nasledujicich.

V Praze, dne 11. kvétna 2011
> /
oy %m%
Ing. Pavel Hrdina Mgr. Marta Krajnikova
pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva

4

Predpokladany vyvoj spofitelniho
druzstva v roce 2011

Artesa pro rok 2011 a dal5i roky planuje vyrazny narust obchodnich aktivit spojeny s odpovidajicim
rustem bilancni sumy a kladnym hospodafskym vysledkem. Nadale pocitame s neustalym zvyso-
vanim standardu poskytovanych sluzeb i s rozSifovanim spektra téchto sluzeb.

Nasim cilem je zafadit se mezi vefejnosti a klienty uznavané a vyhledavané vétsi druzstevni za-
lozny se stabilnim ziskovym hospodafenim.

\/ Praze, dne 11. kvétna 2011

< %Wt%ﬂ /

Ing. Pavel Hrdina Mgr. Marta Krajnikova
pfedseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva

VYROCNI ZPRAVA 2010
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Navrh pfedstavenstva na thradu
ztraty za rok 2010

Predstavenstvo navrhuje nasledujici postup pfi Ghradé ztraty za rok 2010 ve vySi 17 535 tis. K¢:

- 0 Uhradé ztraty ve vysi 7 355 tis. K& dosazené ke dni 30. Cervna 2010, ktera byla potvrzena
mezitimni Gcetni zavérkou, rozhodla ¢lenska schize konana dne 30. cervence 2010 nasle-
dovneé:

* Cast ztraty ve vy5i 1232 tis. K€ bude uhrazena z nerozdéleného zisku pfedchozich
obdobi,

« Cast ztraty ve vysi 6 123 tis. K& bude uhrazena z dalSich ¢lenskych vkladd clent,
ktefi maji kvalifikovanou G¢ast na spofitelnim druzstvu pfesahujici 15 %,

- kahrade ztraty ve vy5i 10 180 tis. K€ se pouziji povinné rezervni fondy a rizikové fondy v ob-
jemu 1926 tis. K¢, o zpisobu thrady zbytku ztraty rozhodne fadna ¢tlenska schize.

\/ Praze, dne 11. kvétna 2011

5 / :
Ing. Pavel Hrdina Mgr. Marta Krajnikova
pfedseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva

/

/prava uveroveé komise o ¢innosti
v roce 2010

Uvérova komise spofitelniho druZstva se v roce 2010 seéla celkemn dvacetkrat.

Na svych jednanich se Gvérova komise zabyvala pfedevsim posuzovanim a schvalovanim Zadosti
0 nové Uvery a pozadavky na zmeény stavajicich avérd. Zaroven projednavala i Gpravy v podmin-
kach poskytovani Gvert smefujici k zajisténi maximalni miry navratnosti Gverd poskytnutych
spofitelnim druzstvem.

14 VYROCNI ZPRAVA 2010



Zadosti projednavané tavérovou komisi byly Fadné zdokumentovany, schvalené avéry byly spofi-
telnim druzstvem poskytnuty pIné v souladu s podminkami schvalenymi Gvérovou komisi.

Na uvérové komisi nebyla projednavana zadna zadost o Uvér nebo o ruteni za pujcku ¢i avér zad-
ného z ¢lent volenych organt, zaméstnancl spofitelniho druzstva ani osob jim blizkych. Stejné
tak zadny z ¢lent Gvérové kamise nebyl v prabéhu roku 2010 rucitelem zZadného z uvérd, které
spofitelni druzstvo paskytlo.

V roce 2010 bylo schvaleno poskytnuti deseti novych Gvérovych obchodl ¢lentm v objemu
106 804 tis. K¢. Ke dni 31. prosince 2010 spofitelni druzstvo vykazovalo sedmnact Gvérl poskyt-
nutych ¢lentm se zustatky ve vysi 102 887 tis. K&, K témto uvértm byly vytvofeny opravné po-
lozky ve vysi 263 tis. KE.

Klasifikace ivérového portfolia dle pravidel CNB byla ke dni 31. prosince 2010 nasledujici:
- standardni pohledavky 672 %

- sledované pohledavky 0,0 %
- nestandardni pohledavky 32,3 %
- pochybné pohledavky 04 %
- ztratové pohledavky 0,1%

V Praze, dne 11. kvétna 2011

Véra Sobotkova
pfedseda Uverové komise

VYROCNI ZPRAVA 2010
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/prava kontrolni komise o Cinnosti
v roce 2010

Kontrolni komise spofitelniho druzstva se v roce 2010 sesla ke svému jednani celkem Sestkrat.
Kontrolni komise se na svych zasedanich zabyvala pfedevsim pribéznymi vysledky hospodareni.
Dale projednavala a davala pfipominky k aktualizacim obchodniho a financniho planu spofitelni-
ho druzstva.

V souladu s vyhlaskou CNB €. 123/2007 Sb. se kontrolni komise zabyvala funkénosti a efektivnos-
ti fidiciho a kontrolniho systému spofitelniho druzstva a vyjadfovala se k navrhim jednotlivych
vnitfnich smeérnic zabyvajicich se touto ¢innosti.

Kontrolni komise konstatuje, Ze v roce 2010 nepodali ¢lenové spofitelniho druzstva Zadnou stiz-
nost na postup tohoto spofitelniho druzstva a Ze se tedy na svych zasedanich touto tématikou
nemusela zabyvat.

Na zakladé provedené kontroly doporucuje kontrolni komise ¢lenské schizi schvalit vyrocni zpra-
vu vCetné rocni Ucetni zaverky za rok 2010 a odsouhlasit vypofadani ztraty vzniklé v roce 2010
v souladu s navrhem pfedstavenstva.

Kontrolni komise pfezkoumala Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2010.
Kontrolni komise konstatuje, Ze na zakladé svého pfezkoumani neshledala Zadné vyznamné
nedostatky uvedené v této zpraveé a Ze pfedstavenstvo spofitelniho druzstva na zakladé svého
hodnoceni nezjistilo vznik 4jmy spofitelniho druzstva v ramci vztahd s ovladajici osobou.

V Praze, dne 11. kvétna 2071
7,
B
| |
Ing. Zdenék Stika
pfedseda kontrolni komise
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/prava o vztazich mezi propojenymi
osobami za rok 2010

Spofitelni druzstvo neposkytlo v roce 2010 Zadné Gveéry clendm pfedstavenstva, Uvérové komise,
kontrolni komise, zaméstnancim nebo osobam blizkym €lenti organt a zaméstnancl. Stejné tak
za nikoho z nich nevydala Zadnou zaruku.

Kvalifikovanou utasti na spofitelnim druzstvu ke dni 31. prosince dispanavaly nasledujici spolec-
nosti:
- Lorca, s.ro., IC 276 63 469, se sidlem Ceské Budgjovice, Zatkovo nabf. 448/7, PSC 370 21
- SnowSki, s.r.o., IC 269 75 254, se sidlem Ceské Budéjovice, Zatkovo nabf. 448/7, PSC 370 21
- TERMOSTAV Brno, s.r.o., IC 494 32 303, se sidlem Ceské Budéjovice, Zatkovo nabf. 448/7,
PSC 370 21

Jedinym vlastnikem spolecnosti disponujicich kvalifikovanou acasti na spofitelnim druzstvu je
spolecnost Artesa Capital a.s., IC 280 76 508, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, Politickych véziu
1272/21, PSC 110 0O.

Z uvedenych spolecnosti spofitelni druzstvo v race 2010 uzavielo smlouvy pouze se spolecnosti
Artesa Capital a.s., a to:

- Smlouvu o podnajmu nebytovych prostor ze dne 30. dubna 2010

- Smlouvu o najmu movitych véci ze dne 30. dubna 2010

- Dodatek €. 1 ke Smlouvé o najmu movitych véci ze dne 30. cervna 2010

- Dodatek €. 2 ke Smlouvé o najmu movitych véci ze dne 30. zafi 2010

- Dohodu o vyuziti informacniho systému ze dne 28. ¢ervna 2010

- Smlouvu o vypujcce (osobniho vozidla) ze dne 1. fijna 2010

Veskeré vySe uvedené smlouvy byly uzavfeny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné
tak jako byla veSkera poskytnuta a pfijata pInéni na zakladé téchto smluv realizovana za podmi-
nek obvyklych v obchodnim styku. Z téchto smluv nevznikla spofitelnimu druzstvu zadna ujma.

\/ Praze, dne 31. bfezna 2011

L i

Ing. Pavel Hrdina Mgr. Marta Krajnikova
pfedseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva

¢
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Skute€nosti nastalé po rozvahovéem dni
do dne vyhotoveni vyrocni zpravy

Dne 1. ledna 2011 byla dokon¢ena fuze sloutenim mezi osobami s kvalifikovanou ucasti na spofi-
telnim druZstvu, tj. spoletnostmi Lorca, s.r.o., SnowSki, s.r.o., a TERMOSTAV Brno, s.r.0., na jed-
né strané a spoletnosti Artesa Capital a.s. na strané druhé. Nastupnickou spolecnosti je Artesa
Capital a.s., spoletnosti Lorca, s.r.o., SnowSki, s.r.o., a TERMOSTAV Brno, s.r.0., byly dne 1. ledna
2011 vymazany z obchodniho rejstfiku. Po dokon€eni flize se tak jedinou osobou s kvalifikovanou
Gcasti na spofitelnim druzstvu stala spolecnost Artesa Capital a.s.

Na ¢lenské schuzi konané dne 20. prosince 2010 bylo rozhodnuto o navySeni zakladniho kapitalu
0 20 000 tis. K. Finantni prostfedky byly pfevedeny na Gcet spofitelniho druzstva dne 19. ledna
201.

Na ¢lenské schuzi spofitelniho druzstva konané dne 14. dnora 2011 bylo rozhodnuto o dalsim na-
vyseni zakladniho kapitalu 0 36 000 tis. K& Financni prostfedky byly pfevedeny na et spofitel-
niho druzstva dne 27. dubna 2011

V arganech spofitelniho druzstva doslo v roce 2011 do dne vyhotaoveni vyrocni zpravy pouze k jed-
né zméné. Na svém jednani konaném dne 2. bfezna 2071 si Gvérova komise odsouhlasila zménu
obsazeni funkci v ivérové komisi, a to nasledovné:

Pfedseda: Véra Sobotkova
Mistopfedseda: Mgr. Tomas Ulicnik
Clen: Mer. Jifi Jirka
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FINANCNI CAST



ROZVAHA
k 31. prosinci 2010

v tis. K¢ Poznamka 2010 2009

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 8 589 74
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 9 239284 159 873
vtom: a) splatné na pozadani 39274 54708

b) ostatni pohledavky 200010 105 165

o wem o

v tom: b) ostatni pohledavky 102 624 67 918

9  Dlouhodoby nehmotny majetek il 127 173
10 Dlouhodoby hmotny majetek 12 - 49
1 Ostatni aktiva 13 1217 389
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 16 20 000 -
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 41 246

Aktiva celkem 363 882 228722
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v tis. K¢ Poznamka 2010 2009
Zavazky vuci bankam
a druzstevnim zaloznam 20 2 )
vtom: a) splatné na pozadani 2 -
b) ostatni zavazky - -
) G dentom -l T
vtom: a) splatné na pozadani 108 174 69 891
b) ostatni zavazky 155 671 113520
4 Ostatni pasiva 15 2944 1070
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1948 1204
6 Rezervy 17 180 543
v tom: c) ostatni 180 543
8  Zakladni kapital 16 109 340 39 331
z toho: a) splaceny zakladni kapital 89340 39 331
10 Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku 18 1926 1616
vtom: a) gc;?/ziirllgclséefzoenrl\j/\r/ﬁfondy 1926 1616
Ne(ozdélevny zisk nebo neuhrazena 18 1232 )
ztrata z pfedchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi 18 (17 535) 1547

Pasiva celkem 363 882 228722
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v tis. K¢ Poznamka 2010 2009
Podrozvahova aktiva

1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 20 34 409 -
Podrozvahaova pasiva

9  Prijaté pfisliby a zaruky 20 200000 -

10 Prijaté zastavy a zajistéeni 20 102 414 67 918
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2010

v tis. K¢ Poznamka 2010 2009
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 3 8783 1778
2 Naklady na troky a podobné naklady 3 (4768) (2 647)
4 Vynosy z poplatkd a provizi 4 828 446
5 Naklady na poplatky a provize 4 (89) (22)
7 Ostatni provozni vynosy 5 358 14
8  Ostatni provozni naklady 5 (375) (391)
9 Spravni naklady 6 (21771) (5789)
v tom: a) naklady na zaméstnance (11702) (3105)
z toho: aa) mzdy a platy (8 656) (2321
ab) socialni a zdravotni pojisténi (3 046) (784)
b) ostatni spravni naklady (10 069) (2684)
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polo-
1 Zzek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému 1,12 (58) (109)
majetku
B Sttty gy
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 17 363 (543)
19 ﬁ(i)sslfdnsft;% zztéitn?éﬁfrrlljtetnf obdobi z bézné ¢in- (17 535) 2124
20 Mimofadné vynosy - 1
21 Mimorfadné naklady - (21
19 ;isk nepontréta za Ucetni obdobi z mimoradne : (10)
¢innosti pfed zdanénim
23 Dariz pFijmu - (567)

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok 2010

Zakladni Rezervni Zisk
v tis. K¢ kapital fondy (ztrata) Celkem

Zustatek k1.1, 2009 40 667 _ 3094 44758

Clsty zisk/ztrata za ucetni

obdobi 1547 1547
Pfevody do fondu - 619 (619) -
Ostatni zmény (1336) (2 475) (381)

Z(statek k 31.12. 2009 39 331 1616 1547 42 494
Zlstatek k1.1. 2010 39 331 1616 1547 42 494

Clsty zisk/ztrata za ucetni

obdobr - (17 535) (17 535)
Prevody do fondu - 310 (310) -
Ostatni zmény 70 009 - (5) 70 004

Zlstatek k 31.12. 2010 109 340 1926 (16 303) 94 963
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY
Rok koncici 31. prosincem 2010

(a)

OBECNE INFORMACE
Charakteristika spofitelniho druzstva
Vznik a charakteristika spofitelniho druzstva

Artesa, spofitelni druzstvo, (dale jen ,spofitelni druzstvo*) byla do obchodniho rejstfiku
zapsana dne 8. Cervence 1999 pod nazvem Spofitelni a Gvérni druzstvo Svatopluk. Dne
17. inora 2005 doslo ke zméné obchodniho jména na 1. investicni zaloZzna - spofitelni
a avérni druzstvo. K pfejmenovani na Artesa, spofitelni druzstvo, doSlo dne 22. tnora
2010.

Spofitelni druzstvo v rdmci svého podnikani vykonava ginnosti dle ustanoveni § 3, odst. 1
a 2 zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a tvérnich druzstvech, ve znéni pozdgjsich pred-
pist. Jedna se pfedevsim o pfijimani vkladd od svych ¢lent a poskytovani Gvérd svym
clenam.

Sidlo

Artesa, spofitelni druzstvo

Politickych véznu 1272/21

110 00 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni €islo

25778722

Clenové predstavenstva k 31. prosinci 2010
Ing. Pavel Hrdina (pfedseda)

Mgr. Marta Krajnikova (mistopfedseda)
Markéta Zubrova (clen)
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Zmeény v obchodnim rejstfiku

V roce 2010 byly provedeny nasledujici zmeény v pfedstavenstvu spofitelniho druzstva:

dne 5. ledna 2010 byl odvolan Ing. Vladimir Franc z pfedstavenstva spofitelniho druzstva,

- dne 5. ledna 2010 byl odvolan Ing. Jaromir Konderla z pfedstavenstva spofitelniho druzstva,

- dne 5. ledna 2010 byl jmenovan do predstavenstva spofitelniho druzstva Petr Hrdy,

- dne 5. ledna 2010 byl jmenovan do predstavenstva spofitelniho druzstva Mgr. Vlastimil Bartos,

- dne 16. bfezna 2010 byl odvolan Petr Hrdy z pfedstavenstva spofitelniho druzstva,

- dne 12. dubna 2010 byl odvolan Mgr. Vlastimil Bartos z pfedstavenstva spofitelniho druzstva,

- dne 12. dubna 2070 byl odvolan Ing. Petr Machacek z predstavenstva spofitelniho druzstva,

- dne 12. dubna 2010 byl jmenovan do pfedstavenstva spofitelniho druzstva Ing. Stanislav Stanék,

- dne 12. dubna 2010 byl jmenovan do pfedstavenstva spofitelniho druzstva PhDr. Antonin Blazek,

- dne 12. dubna 2010 byl jmenovan do pfedstavenstva spofitelniho druzstva Mgr. Tomas Broucek,

- dne 7. Cervna 20710 odstoupil z pfedstavenstva spofitelniho druzstva PhDr. Antonin Blazek,

- dne 7. €ervna 2010 byl jmenovan do pfedstavenstva spofitelniho druzstva Ing. Pavel Hrdina,

- dne 30. tervna 2010 odstoupil z pfedstavenstva spofitelniho druzstva Ing. Stanislav Stanék,

- dne 22. zaFi 2010 odstoupil z pfedstavenstva spofitelniho druzstva Mgr. Tomas Broucek,

- dne 29. za¥i 2010 byla jmenovana do pfedstavenstva spofitelniho druzstva Mgr. Marta Krajnikova,

- dne 20. prosince 2010 byla jmenovana do pfedstavenstva spofitelniho druzstva Markéta Zubrova.

Organizacni struktura

Organizatni struktura spofitelniho druzstva k 31. prosinci 2010:
« tlenské schizi podléhaji pfedstavenstvo, kontrolni komise, Gvérova komise a ¢in-
nost interniho auditu,
« pfedstavenstvu podléhaji ctyfi tseky (Obchod, Rizika, Finance a Provoz), HR
a mzdy, pravni sluzby a ALCO.

(b) Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky
Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé acetnictvi vedeného v souladu se zakonem
€. 563/19915b,, o tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu, a pfislusnymi nafizenimi a vy-
hlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového
rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen.
Tato Ucetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu
2002, ve znéni pozdéjsich predpisu, kterou se stanovi uspofadani a oznacovani polozek
ucetni zavérky, obsahove vymezeni polozek této zavérky a ucetni metody a jejich pouziti
pro banky a jiné finanéni instituce (dale jen ,vyhlaska MF CR ¢. 501%).
Cisla uvedena v zavorkach predstavuji zaporna €isla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsaolidovana.
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(a)

(b)

DULEZITE UCETNi METODY

Utetni zavérka spofitelniho druZstva byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezity-
mi Gcetnimi metodami:

Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni tcetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych pa-
pirt, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfikazu na korespondenta
k provedeni platby, den zd¢tovani pfikazu spofitelniho druzstva s clearingovym centrem
CNB, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od korespondenta spofitelniho
druZstva (zpravou se rozumi zprava v systému SWIFT, avizo, pfevzaté médium, vypis
z GCtu, popf. jiné dokumenty), den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvérove-
ho pfislibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast spofitelni druZzstvo oductuje z rozvahy v pfipadég, Ze
ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spo-
fitelni druzstvo tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlou-
vou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Dluhové cenné papiry

Statni pokladniéni poukazky a dluhopisy jsou klasifikovany podle zaméru spofitelniho
druzstva do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocefiovaného realnou hodnotou
proti i¢tim nakladt nebo vynosd nebo portfolia realizovatelnych cennych papird.

Statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou tctovany v po-
fizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskantu nebo azia. Casové rozliseni trokovych
vynosU je soutasti Gcetni hodnoty téchto cennych papir.

Azio ¢i diskont jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku pofizeni do data
splatnosti metodou efektivni Grokové sazby. V pfipadé cennych papirt se zbytkovou
splatnosti krat8i nez 1rok od data vypofadani koupé jsou azio €i diskont rozpoustény do
vykazu zisku a ztraty rovnomeérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.
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(c)

Pohledavky za bankami a za klienty

Pohledavky jsou actovany v pofizovacich cenach snizenych o ztraty ze znehodnocent.
Casoveé rozliseni trokovych vynosu je soucasti tcetni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho spofitelni druzstvo
stanovuje k jednotlivym pohledavkam ztratu ze znehodnoceni. Pokud spofitelnidruzstvo
pfimo neodepiSe ¢ast pohledavky odpovidajici ztraté ze znehodnaoceni, tvofi k této ¢asti
pohledavky opravnou poloZzku. Metodika tvorby opravnych poloZek pro Gcetni obdobi je
uvedena v bodé 22 Prilohy. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladl jsou vykazany
v poloZce , Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zaru-
kam". Opravné polozky jsou pro potfebu vypoctu danové povinnosti vedeny v analytické
evidenci.

Danové odcitatelna ¢ast celkové vytvofenych opravnych polozek na ztraty z Gvérl za
Gcetni obdobi je vypocitana podle § 5 (,Bankovni rezervy a opravné polozky”) a § 8
(,Opravné polozky k pohledavkam za dluzniky”) zakona ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro
zjisténi zakladu dané z pfijmu, v platném znéni.

Pohledavky jsou odepisovany v pfipadg, Ze vymahani pohledavky je nelispésné a je zfej-
mé, Ze pohledavka nebude uhrazena.

Spofitelni druzstvo tasové rozlisuje také trokovy vynos z ohrozenych pohledavek. K tak-
to zalttovanému ¢asovému rozlisSeni spofitelni druzstvo nasledné vytvafi opravné po-
lozky podle vyhlasky ¢.123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitel-
nich a tvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti oprav-
nych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu
pohledavky, ke které byla vytvofena opravna polozka v plné vysi, se o stejnou castku sni-
Zuji opravné polozky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych
Gverd jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Rozpusténi opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.
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(d)

(e)

(f)

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezer-
va se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

« existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pred-
stavujicich ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamena pravdépo-
dobnost vy3sinez 50 %,

* je mozZné provést pfiméfrené spolehlivy odhad plnéni.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Gc¢tovan v historickych cenach a odpisovan
rovnomerné v souladu s odpisovym planem.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného ma-
jetku se fidi pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmua, v plat-
ném znéni, a jsou nasledujici:

Software 3azb5let
Ostatni 2az5let.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomeérné po dobu trvani na-
jmu nebo po zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery casovy Usek je kratsi.

Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoletné s devi-
zovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vytislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”
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(g)

(h)

Zdanéni

Danovy zaklad pro dafi z pfijmu se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi
pfipottenim danové neuznatelnych nakladu a odettenim vynosd, které nepodléhaji dani
z pfijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou
aktiv a zavazkd s pouzitim ocekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O od-
loZzené dafové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dalSim uplatnéni v nasledujicich G€etnich obdobich.

Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného Gcetniho obdobi, nez kam darfiové a icetné patfi, a zmény Gcetnich me-
tod jsou Gctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném Gcetnim
obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gctovani vynost a nakladi minulych obdabi,
které jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z pfedchozich obdobi” v rozvaze spofitelniho druzstva.

V roce 2010 doslo ke zméné vykazaovani nabehlych drokovych nakladd v rozvaze spofi-
telniho druzstva. Tyto vydaje pfistich obdobi vzniklé ze zavazk( vaci klientim - ¢lendm
druzstevnich zaloZen, které byly v roce 2009 nespravné vykazany v poloZce ,,\Vynosy a vy-
daje pfistich obdobi® jsou potinaje rokem 2010 v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501 zahr-
nuty do polozky ,Zavazky vuci klientim - ¢lentm druzstevnich zaloZzen”
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3.

CISTY UROKOVY VYNOS

v tis. K& 2010 2009
z vklada 2 888 1198
z aveért 5895 10580
Celkem 8783 11778
z vkladu (4 647) (2 647)
z Uverl (127)

Celkem (4 768) (2 647)

Cisty trokovy vynos

4, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

v tis. K¢ 2010 2009
z platebniho styku a vedeni acta klientd / ¢lend 62 76
z uvérovych cinnosti 766 370
Celkem 828 446
na platebni styk a vedeni Gct u bank (45) (22)
na zprostfedkovani obchodu (44)

Celkemn (89) (22)
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5.

6.

OSTATNIi PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

v tis. K¢ 2010 2009

z prodeje majetku 326 -

ze zapisného pfi zalozeni clenstvi 19 14

ostatni 13 -

Celkem 358

Gcetni hodnota prodaného majetku (49) -

pfispévek do Fondu pojisténi vkladu (304) (91)

poskytnuté dary - (300)

ostatni (22) -

Celkem (375) (391)

SPRAVNi NAKLADY

v tis. K¢ 2010 2009

Mzdy a odmény zaméstnancu (8 656) (2321)

Socialni a zdravotni pojisténi (2 967) (704)

Pojisténi odpovédnosti, penzijni pfipojisténi (85) (80)
(1M702) (3105)

Ostatni spravni naklady (10 069) (2 684)

z toho: naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi (874) (486)

Celkem (21771)

Primérny pocet zaméstnancl a ¢lend organu druzstevni zalozny byl nasledujici:

Zameéstnanci

8

Clenové organt druzstevni zalozny

S
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7.

8.

TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI 0SOBAMI

v tis. K¢ 2010 2009
Pohledavky 20000

Zavazky 888 1084
Naklady (3472) (41)

Spoletnost je povazovana za spfiznénou osobu, pokud:
a) pfimo nebo nepfimo prostfednictvim jednoho nebo vice prostfedniku:
i) kontroluje, je kontrolovana nebo je pod spolecnou kontrolou se subjektem
(vZetné matefské spolecnosti, dcefinych a sesterskych spolecnosti);
ii) ma podil v subjektu, ktery pfedstavuje podstatny vliv nad subjektem; nebo
iii) podili se na kontrole subjektu;

b) je pfidruzenym podnikem;

c) je spolecnym podnikem (joint venture), v némz je subjekt podilnikem;

d) je clenem klicového vedeni subjektu nebo jeho matefské spolecnosti;

e) je nejblizdim rodinnym pfislusnikem nékteré z osob uvedenych v a) nebo d);

f) je subjekt pfimo nebo nepfimo kontrolovany, spolecné kontrolovany nebo pod pod-
statnym vlivem kterékoli osoby uvedené v d) nebo e) ¢i s vyraznym hlasovacim pra-
vem, jimz disponuje kterakoli osoba uvedena v d) nebo e); a nebo

g) ma program vyhod po ukonteni zaméstnaneckého poméru pro zaméstnance subjektu
nebo pro kterykoli subjekt, ktery je spfiznénou stranou subjektu.

Za transakce se spfiznénou osobou se povazuji vesSkeré pfevody zdroju, sluzeb nebo za-
vazk(l mezi spfiznénymi osobami, a to bez ohledu na to, zda se jedna o Uplatny nebo
bezuplatny pfevod.

POKLADNI HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNICH BANK

v tis. K¢ 2010 2009
Pokladni hotovost 577 74
Vklady u centralnich bank 12
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9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNi ZALOZNAMI

(a) Klasifikace pohledavek za bankami
v tis. K¢ 2010 2009
Standardni 239284 159 873
Celkemn 239284 159 873

Cisté pohledavky za bankami 239 284 159 873

(b) Analyza pohledavek za bankami podle druhu zajisténi
v tis. K¢ 2010 2009
Nezajisténo 239284 159 873

Celkem 239 284 159 873

(c) Uvéry zvlastniho charakteru (podfizené)

Sporitelni druzstvo neposkytlo a neevidovalo v prubéhu let 2009 a 2010 Gvéry zvlastniho
charakteru.

(d) Odepsané pohledavky a vynosy z odepsanych pohledavek

Spofitelnidruzstvo v pribéhu let 2009 a 2010 neodepsalo Zadné pohledavky za bankami
Ci druzstevnimi zaloznami.

(e) Pohledavky za uc¢astmi s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Spofitelni druzstvo v prabéhu let 2009 a 2010 nemélo Zadné pohledavky za bankami

a druzstevnimi zaloZznami, které by mély charakter pohledavek za Gcastmi s rozhoduji-
cim nebo podstatnym vlivem.
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10. POHLEDAVKY ZA KLIENTY

(a) Klasifikace pohledavek za klienty
v tis. K¢ 2010 2009
Standardni 69 202 67 918
Nestandardni 33212 -
Pochybné 420 -
Ztratove 53 -
Celkem 102 887 67 918
Opravné polozky k moznym ztratam z pohledavek (263) -

Cisté pohledavky za klienty 102 624

Z pohledavek evidovanych k 31. prosinci 2010 spofitelni druzstvo v roce 2010 restruktu-
ralizovalo pohledavky za klienty v celkovém objemu 8 682 tis. K¢. Celkovy objem restruk-
turalizovanych pohledavek ze stavu k 31. prosinci 2010 €inil 28 657 tis. KE.

(b) Analyza avéra poskytnutych klientiim podle sektori
v tis. K¢ 2010 2009
Nefinanc¢ni organizace 102 283 63137
Domacnosti (Zivnosti) 210 4500
Obyvatelstvo (rezidenti) 131 281

Celkem 102 624 67 918
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(c) Uvéry zvlastniho charakteru (podFizené)

Sporitelni druzstvo neposkytlo a neevidovalo v prubéhu let 2009 a 2010 Gvéry zvlastniho
charakteru.

(d) Analyza pohledavek za klienty podle druhu zajisténi

Pohledavky za klienty Ize podle druhu pfijatého zajisténi avert rozdeélit takto:

v tis. K¢ 2010 2009
Penézni prostfedky v drzeni spofitelniho druzstva 3000 5000
Zajisténi nemovitosti 52 687 37537
Zajisténi cennymi papiry 9629 16100
Zajisténi movitym majetkem 17 359 -
Ostatni zajisténi 19739 9281
Nezajisténo 210 -
(e) Odepsané pohledavky za klienty a vynosy z odepsanych pohledavek

V prubéhu let 2009 a 2010 neodepsalo spofitelni druzstvo zadnou pohledavku za klienty
a nevykazalo zadné vynosy z odepsanych pohledavek.

(f) Konsorcionalni avéry
Sporitelni druzstvo neposkytlo v letech 2008 a 2010 zadné konsorcialni Gvéry.
(g) Pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem ke spofitelnimu druzstvu

V prubéhu let 2009 a 2010 nemélo spofitelni druzstvo zadné pohledavky za osobami se
zvlastnim vztahem ke spofitelnimu druzstvu.

(h) Pohledavky za uéastmi s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Sporitelnidruzstvo v letech 2009 a 2010 neevidovalo zadné pohledavky za a¢astmi s roz-
hodujicim a podstatnym vlivem.
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M. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
(a) Zmeény dlouhodobého nehmotného majetku
Pofizeni

v tis. K¢ Software majetku Celkem
K 1. lednu 2009 250 - 250
PFirtstky 36 36 72
Ubytky - (36) (36)
K 31. prosinci 2009 286 | - 286
K1. lednu 2010 286 - 286
Prirastky 12 12 24
Ubytky - (12) (12)

K 31. prosinci 2010

Opravky

K1. lednu 2009 69 - 69
Odpisy 44 - 44
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2009 m | -] E
K 1. lednu 2010 13 - 113
Odpisy 58 - 58
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2010 7 | : 171
Zustatkova cena

K'31. prosinci 2009 173 = 173

K '31. prosinci 2010
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12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

(a) Zmeény dlouhodobého hmotného majetku

Spofitelni druzstvo mélo v letech 2009 a 2010 do dlouhodobého hmotného majetku za-
fazen inventar a pfistroje a zafizeni v pofizovaci cené 220 tis. K¢, stav opravek ke dni
1. ledna 2009 byl 105 tis. K¢, ke dni 31. prosince 2009 a 1. ledna 2010 byl 171 tis. K& Rocni
odpisy tohoto hmotného majetku byly v roce 2009 ve vysi 66 tis. K& V roce 2010 byl
veskery plné neaodepsany hmotny majetek prodan. V drzeni spofitelniho druzstva zustal
pouze plné odepsany hmotny majetek (notebook) v pofizovaci cené 25 tis. K¢. Zustatko-
va cena hmotného majetku byla k 31. prosinci 2009 49 tis. K¢, k 31. prosinci 2010 O tis. K¢.

Od roku 2010 si sporitelni druzstvo dlouhodoby hmotny majetek potfebny pro zajistova-
ni svych ¢innosti pronajima.

(b) Dlouhodoby hmotny majetek koupeny na zakladé finanéniho leasingu

Spofitelni druzstvo nemélo k 31. prosinci 2010 ani k 31. prosinci 2009 Zadné zavazky z ti-
tulu financniho leasingu hmotného majetku.

13. OSTATNI AKTIVA

v tis. K¢ 2010 2009
Dohadné ucty aktivni - 258
Dariové pohledavky 428 -
Poskytnuté provozni zalohy 706 19
Ostatni 83 12

Celkem 1217 389
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14. ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

(a) Analyza zavazku vuci klientam podle sektoru

Splatné Terminové
v tis. K¢ na pozadani se splatnosti Celkem

K 31. prosinci 2010

Financni arganizace - - -

Nefinanéni organizace 55422 15062 70 484
Domacnosti (Zivnosti) 36942 - 36 942
Obyvatelstvo 15 810 140 609 156 419

Celkem 108 174 155 671 263 845
K 31. prosinci 2009

Finantni organizace 3 - 3
Nefinanéni organizace 28543 100 000 128 543
Domacnosti (Zivnosti) 36 811 - 36 811
Obyvatelstvo 4534 13520 18 054

Celkem 69 891 113 520 183 411

Sporitelni druzstvo v letech 2009 a 2010 nevykazalo zadné zavazky vaci klientam v sou-
vislosti s poskytovanim investicnich sluzeb.
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(b) Zavazky viéi osobam se zvlastnim vztahem ke spofitelnimu druzstvu

Spravni Ridici Dozorti

v tis. K¢ organy organy organy Ostatni
K 1. lednu 2009 - 101 844 4621
Prirtistky - 901 9 20
Ubytky (826) (4 587)
T T T I
K 1. lednu 2010 - 1002 27 54
PFirtistky - 1 3 849
Ubytky (1002)

K31 prosinci 2010 ___

15. OSTATNI PASIVA

v tis. K¢ 2010 2009
Zavazky vuci raznym vefitelam 1708 388
Danove zavazky 154 399
Zavazky k zaméstnancim 640 17
Zavazky z ukonteného ¢lenstvi 164 166
Dohadné acty pasivni 278 -

Celkem 2944 1070
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16. ZAKLADNI KAPITAL

K 31. prosinci 2010 byl splaceny zakladni kapital spofitelniho druzstva ve vysi 89 340 tis. K¢
(k 31. prosinci 2009: 39 331 tis. K¢).

Na ¢lenské schizi konané dne 20. prosince 2010 bylo rozhodnuto o navyseni zakladniho
kapitalu o 20 000 tis. K¢. Financni prostfedky byly pfevedeny dne 19. ledna 2011.

(a) Struktura zakladniho kapitalu

v tis. K¢ 2010 2008
Splacené zakladni ¢lenské vklady 33 747
Splacené dalsi ¢lenské vklady 89307 38584
Nesplacené dalsi clenské vklady 20000 -

Celkem 109 340 39 331

Vyrazny pokles splacenych zakladnich ¢lenskych vkladd vznikl v ddsledku toho, Ze
vroce 2010 doSlo ke snizeni nominalni hodnoty zakladniho ¢lenského vkladu z 5 300 K¢
na 100 K¢. O snizeni zakladniho ¢lenského vkladu rozhodla ¢lenska schize spofitelniho
druzstva konana dne 30. cervence 2010.

(b) Osoby s kvalifikovanou téasti

K 31. prosinci 2010 mély podil na splaceném zakladnim kapitalu spofitelniho druzstva
vy§5inez 10 % nasledujici spolecnosti:

Sidlo  Objemél.  Podil na splaceném

Nazev vkladi  zakladnim kapitalu
Lorca, s.r.o. Ceskeé Budgjovice, CR 35250 39,45 %
SnowSki, s.r.o. Ceské Budgjovice, CR 35224 39,43 %
Termostav Brno, s.r.o. Ceskeé Budgjovice, CR 17 893 20,03 %

Celkem 88 367 98,91 %
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17. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY NA PRIPADNE ZTRATY zZ UVERU

(a) Rezervy na pfipadné ztraty z uvérd a ze zaruk

Spofitelni druzstvo v letech 2009 a 2010 nemélo Zadné rezervy na pfipadné ztraty z (ve-
ri a ze zaruk.

(b) Opravné polozky ke sledovanym a ohroZzenym pohledavkam

v tis. K¢

Opravné polozZky ke sledovanym a ohroZzenym pohledavkam

Zustatek k1. lednu 2010 -

Tvorba v prubéhu roku 1040
Sledovaneé avery -
Nestandardni avéry 777
Pochybné avéry 210
Ztratoveé avery 53

Pohledavky za dluzniky v konkurznim a vyrovnacim fizeni -

Rozpusténi nepotfebnych opravnych poloZek (777)

Vliv do vysledku hospodareni 263

Kryti ztrat z prodeje avéra -
Zustatek opravnych polozek k 31. prosinci 2010 PASE)

K 31. prosinci 2009 mélo spofitelni druzstvo veSkeré pohledavky zafazeny do kategorie
standardnich pohledavek, Zadné opravné polozky k pohledavkam nevytvarelo.

V polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam®

je v roce 2010 vedle tvorby opravnych poloZek v objemu 263 tis. KE (viz vy3e) zahrnuta jesté
ztrata z postoupeni pohledavky ve vysi 543 tis. KE.
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(c)

(d)

18.

Ostatni rezervy

Spofitelnidruzstvo k 31. prosinci 2009 vytvofilo ostatni rezervy ve vysi 543 tis. K& na oce-
kavanou ztratu z postoupeni pohledavky - viz bod 17 (b) P¥ilohy. Tato rezerva byla v roce
2010 pouzita k ucelu, ke kterému byla vytvofena.

V poloZce , Tvorba a pouziti ostatnich rezerv” je v roce 2010 vedle pouZziti ostatnich rezerv
vytvofenych v roce 2009 ve vysi 543 tis. K¢ zahrnuta i tvorba ostatnich rezerv na mzdové
naklady spojené s nevycerpanymi dovolenymi zameéstnancl za rok 2010 ve vysi 180 tis. K¢,

Ostatni opravné polozky

Spofitelnidruzstvo k 31. prosinci 2010 ani k 31. prosinci 2009 nevykazovalo Zadné ostatni
opravné polozky.

NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI,
REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spofitelni druzstvo hospodafilo v roce 2010 se ztratou ve vysi 17 535 tis. KE. Tuto ztratu
navrhuje spofitelni druzstvo uhradit nasledujicim zpisobem:

Zisk / Zakladni Nerozd. zisk Povinny Povinny
Ztrata kapital z pfedchoz. rezervni rizikovy
v tis. KE obdobi fond fond
Zustatek k 31. prosinci 2010 - 109340 1232 972 954
Ztrata roku 2010 (17 535)
Navrh Ghrady ztraty roku 2010 17 535 (14 377) (1232) (972) (954)

_--
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19. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

Spofitelni druzstvo vykazalo za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2010 Gcetni i dafovou
ztratu. Z tohoto ddvodu nebyl vytvofen odhad na dan z pfijmu pravnickych osab.

Danova ztrata k 31. prosinci 2010 dosahla 19 981 tis. K¢ a tvorila zaklad pro vypocet odloze-
né dafiové pohledavky. ProtoZe neexistuje pfimérena jistota, Ze vznikla dafiova ztrata bude

v nasledujicich péti letech uplatnéna, spofitelni druzstvo o odlozené dafiové pohledavce
neuctuje.

20. PODROZVAHOVE POLOZKY

(a) Poskytnuté pfisliby a zaruky

v tis. K& 2010 2009

Necerpané Gverove linky klientam 34 409 -

Necerpané uvéroveé linky klientim jsou jednostranné neodvolatelné.

(b) Pfijaté pfisliby a zaruky

v tis. K¢ 2010 2009

Necerpané tvérove linky od bank 200 000

Celkem 200000 | -]

NeCerpané uvéroveé linky od bank jsou jednostranné neodvolatelné.
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(c) Pfijaté zastavy a zajisténi

Prijaté zastavy a zajisténi jsou vykazovany pouze do vyse zajisténych pohledavek.

v tis. K¢ 2010 2009
Penézni prostfedky v drZeni spofitelniho druzstva 3000 5000
Zajisténi nemovitosti 52 687 37537
Zajisténi cennymi papiry 9629 16100
Zajisténi movitym majetkem 17 359 -
Ostatni zajisteni 19739 9281

Celkem 102 414 67 918

21. FINANCNi NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spofitelni druzstvo je vystaveno trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevfenych pozic transak-
ci s Urokovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

ProtoZe spofitelni druzstvo nema oteviené pozice v jinych ménach nez v korunach ceskych,
neni vystaveno trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s ménovymi
nastroji.

(a) Rizeni rizik
Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je spofitelni druZzstvo vystaveno z ddvodu svych
aktivit a Fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy spofitelniho druzstva
k Fizeni téchto rizik.
Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spofitelniho druzstva a fizeni jejich pozic.
Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spaofitelniho druzstva nastroji s vhodnou

splatnosti, tak i schopnost spofitelniho druzstva likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou
cenu v pfijatelném ¢asovém harizontu.
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Spofitelni druzstvo ma pfistup k diverzifikovanym zdrojum financovani. Zdroje finan-
covani sestavaji z depozit a ostatnich vkladu a také z vlastniho kapitalu spofitelniho
druZstva. Spofitelni druzstvo dale drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity
cast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, pfedevsim na béznych actech a O/N vkla-
dech u bank.

Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spofitelniho druzstva

0d3 més. 0d1roku Bez
v tis. K¢ Do3més. dolroku  do5let Nad5let specifikace Celkem
e w - - - s
Pohledavky za bankami 39284 200000 - - - 239284
Pohledavky za klienty 24 403 15 209 56 0399 6913 - 102624
Ostatni 20 057 1256 21385
S e e | s | ssvn | o] | 362000
Zavazky vuci bankam 2 - - - - 2
Zavazky vuci klientim 127018 122727 14100 - - 263845
Ostatni 4909 - 94563 100035

-

(47 596) 93 575 42 071 6913 (94 963)
I<umu|at|vn| gap (47 596) 45979 88050 94 963 = =
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazku spofitelniho druzstva

. 0d3 més. 0d1roku Bez
v tis. K¢ Do3meés. dolroku  doS5let Nad5let specifikace Celkem
Pokladni hotovost 74 - - - - 74
Pohledavky za bankami 159 873 - - - - 158873
Pohledavky za klienty 11888 52300 3130 - - 67918
Ostatni
T T N T I M T
Zavazky vuci klientim 7481 100600 8 000 - - 183 41
Ostatni 1454 - 43698 45 31
-
95817 (47 859) (4 870) - (43088)
Kumulat|vn| gap 95 817 47958 43088 43088 = =

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost Géetnich hodnot jednotlivych fi-
nancnich nastroju, nikoliv veSkerych penéznich toku, které z téchto nastroju plynou.

Urokové riziko

Spofitelni druzstvo je vystaveno drokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Grocena
aktiva a pasiva maji riizné splatnosti nebo obdobi zmény/upravy trokovych sazeb a také
objemy v téchto obdobich. Aktivity v oblasti fizeni trokového rizika maji za cil optimali-
zovat Cisty Urokovy vynos spofitelniho druzstva v souladu s jeho strategii.

Spotitelni druZstvo pfijima pasiva a poskytuje aktiva vyhradné za fixni irokové sazby;
vyjimku tvofi pouze bézné ucty a O/N ulozky u bank. Nize uvedena urokova citlivost ak-
tiv a zavazku spofitelniho druzstva je tedy pro Urocena aktiva a pasiva stejna jako jejich
zbytkova splatnost.
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Urokova citlivost aktiv a zavazka spofitelniho druzstva

. . 0d 3 més. 0d 1roku
v tis. K¢ Do 3 més. do 1roku do 5 let Nad 5 let Celkem

K 31. prosinci 2010

Pokladni hotovost

avklady u CB 12 i ) ) 12
Pohledavky za bankami 39284 200000 - - 239 284
Pohledavky za klienty 24 403 15 209 56099 6913 102 624
Zavazky vici bankam 2 - - - 2
Zavazky vuci klientim 127 018 122727 14100 - 263 845

73 772 T N T2
(63 321) 92 482 41999 6913 78 073
|<umu|at|vn| gap (63 321) 29161 71160 78 073 78 073
Pohledavky za bankami 159 873 - - - 159 873
Pohledavky za klienty 11888 52300 3130 - 67918

C e v | sao| om0l -] ]
Zavazky vuci klientum 74 81 100 600 8 000 - 183 41

I 77 7 T N Y
96 950 (47 700) (4 870) = 44380
I<umu|at|vn| gap 96 950 49 250 44 380 44380 44380

VysSe uvedené pfehledy Grokoveé citlivosti aktiv a zavazkud spofitelniho druzstva zahrnuji
pouze Urokoveé citliva aktiva a zavazky, a nejsou proto totozné s hodnotami prezentova-
nymi v rozvaze spofitelniho druzstva.
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Ménoveé riziko

Spofitelni druzstvo nema oteviené pozice v jinych ménach nez v korunach ceskych, ne-
nese proto menove riziko.

Akcioveé riziko

Spofitelni druzstvo neobchoduje s nastroji, které by generovaly akciové riziko.

Metody fizeni rizik

Rizenf rizik ve spofitelnim druZstvu se zaméfuje na fizeni celkové Cisté angaZovanosti
vyplyvajici ze struktury aktiv a zavazkd spofitelniho druzstva. Integralni soutasti systé-
mu Fizeni trznich rizik je vybar pro fizenf aktiv a pasiv - Vybor ALCO.

Riziko likvidity

Spofitelni druzstvo Fidi riziko likvidity nepfetrzité sledovanim ocekavanych finan¢nich
tokl z financnich nastroju a pfizplsobenim pfijeti a umisténi penéznich prostredkn tak,

aby tasoveé sladilo vydaje a pfijmy.

Spofitelni druzstvo pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim
zmen ve struktufe financovani.

Urokoveé riziko

Urokové naklady pasiv i Grokové vynosy aktiv jsou zaloZeny na fixnich trokovych saz-
bach. Sazby zaloZené na plovouci (proménlivé) bazi nejsou pouzivany.

Urokova politika u klientskych aktiv a pasiv je pIné v kompetenci spofitelniho druZstva.
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22,

(a)

FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Spofitelni druZzstvo je vystaveno Gvérovému riziku z titulu svych obchodnich aktivit, prede-
v5im paskytavani Gvérd a ukladani docasné volnych zdroji u bank.

Kategorizace pohledavek

Spofitelni druzstvo zafazuje pohledavky do jednotlivych kategorii v souladu s vyhlaskou
€. 123/2007 Sb. ze dne 15. kvétna 2007, o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofi-
telnich a avérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry. Toto clenéni je nasledujici:

Pohledavky bez selhani dluznika
Pohledavky bez selhani dluznika spofitelni druzstvo zafazuje do téchto podkategorir:
a) standardni pohledavky

Pohledavka se povaZuje za standardni, pokud neni divod pochybovat o jejim tplném
splaceni, aniZ by spofitelni druzstvo pfistoupilo k uspokojeni se ze zajisténi. Splatky jis-
tiny a pfislusenstvi jsou Fadné hrazeny, zadna z nich nenfi po splatnosti déle nez 30 dnu
nebo Zadna z pohledavek za dluznikem nebyla v poslednich 2 letech z divodu zhorseni
jeho financni situace restrukturalizovana.

b) sledované pohledavky

Pohledavka se povaZzuje za sledovanou, pokud je s ohledem na finanéni a ekonomickou
situaci dluznika pravdépodobné jeji tiplné splaceni, aniz by spofitelni druzstvo pfistoupi-
lo k uspokojeni svého naroku ze zajisténi. Splatky jistiny nebo pfislusenstvi jsou hrazeny
s dileimi problémy, avsak zadna z nich neni po splatnosti déle nez 90 dnl nebo zadna
z pohledavek za dluznikem nebyla v poslednich 6 mésicich z divodu zhorSeni jeho fi-
nancni situace restrukturalizovana.
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Pohledavky se selhanim dluznika

Pohledavky se selhanim dluznika se povaZuji za ohroZené pohledavky. Spofitelni druz-
stvo je zafazuje do téchto podkategorii:

a) nestandardni pohledavky

Pohledavka se povazuje za nestandardni, pokud jeji Gplné splacenf je zejména s ohledem
na financni a ekonomickou situaci dluznika nejisté. Jeji tastecné splaceni je vysoce prav-
dépodobné, aniz by spofitelni druzstvo pfistoupilo k uspokojeni svého naroku ze zajisténi.
Pohledavka se povaZzuje za nestandardni také tehdy, pokud jsou splatky jistiny nebo pfislu-
Senstvi hrazeny s prablémy, avsak zadna z nich neni po splatnosti déle nez 180 dnu.

b) pochybné pohledavky

Pohledavka se povaZzuje za pochybnou, pokud jeji tplné splaceni je zejména s ohledem na
finangni a ekonomickou situaci dluznika vysoce nepravdépodobné. Jeji tastecné splacenije
mozné a pravdépodobné, aniz by spofitelni druzstvo pfistoupilo k uspokojeni svého naroku
ze zajisténi. Pohledavka se povazuje za pochybnou také tehdy, pokud splatky jistiny nebo
prislusenstvi jsou hrazeny s problémy, avsak zadna z nich neni po splatnosti déle nez 360
dnu.

C) ztratové pohledavky

Pohledavka se povaZuje za ztratovou, pokud jeji Gplné splaceni je zejména s chledem na
finantni a ekonomickou situaci dluznika nemozné. Predpoklada se, Ze tato pohledavka
nebude uspokojena nebo bude uspokojena pouze ¢astecné ve velmi malé ¢astce, aniz by
sporitelni druzstvo pristoupilo k uspokojeni svého naroku ze zajisténi. Pohledavka se po-
vazuje za ztratovou také tehdy, pokud jsou splatky jistiny nebo pfislusenstvi po splatnosti
déle nez 360 dnu. Za ztratovou se také povazuje:

 pohledavka za dluznikem ve vyrovnacim fizeni, nebo

* pohledavka za dluznikem, na jehoz majetek byl prohlasen konkurz, ledaze jde
0 pohledavku za podstatou vzniklou po prohlaseni kankurzu.
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Spofitelni druzstvo pravidelné jednou za mésic provéfuje spravnost zafazeni pohledavek
do kategorii a podkategorii a ve shodé s vysledky zjisténi provadi pfislusné zmény v jejich
zafazeni.

Hlavnimi kritérii pro kategorizaci pohledavky je:

« finan¢ni situace dluZnika a plnéni dohodnuté splatkové povinnosti
* plnéni informacni povinnosti ze strany dluznika

« provedeni (neprovedeni) restrukturalizace dluhu

* prohlaseni konkurzu nebo povoleni vyrovnani na dluznikdv majetek

Hodnoceni zajisténi avérd

Sporitelni druzstvo obecné vyZzaduje zajisténi uverovych pohledavek vsech dluznikd pred
poskytnutim Uveru. Spofitelni druzstvo za akceptovatelné zajisténi snizujici hrubou Uveé-
rovou angazovanost pro Ucely vypoctu opravnych polozek povazuje nasledujici typy za-
jistént.

* Hotovost

 Cenné papiry

Bonitni pohledavky

+ Bankovni zaruka

Zaruka bonitni tfeti strany
Nemovitosti

* Stroje a zafizeni

* Zajistovaci pfevod prava
 Zastavni pravo k ochranné znamce.

PFi stanoveni realizovatelné hodnoty zajisténi spofitelni druzstvo vychazi z externich
znaleckych posudkd, pfipadné vlastnich hodnoceni. Realizovatelna hodnota zajisténi je
pak stanovena z této hodnoty aplikaci korekéniho koeficientu (koeficientu realizovatel-
nosti), ktery odrazi schopnost spofitelniho druzstva v pfipadé potfeby zajisténi reali-
zovat. Spofitelni druzstvo provadi pravidelng, v zavislosti na typu zajistovaciho instru-
mentu a v navaznosti na stanovenou interni metodiku, pfehodnoceni hodnoty zajisténi
a korekénich koeficientt (koeficientl realizovatelnosti).

VYROCNI ZPRAVA 2010



(c)

(d)

Ztraty ze znehodnoceni a Gpravy ocenéni

Spofitelni druzstvo posuzuje, zda do3lo ke snizeni ucetni hodnoty (tj. ke znehodnoceni)
jednotlivych pohledavek na zakladé individualniho pFistupu. Portfoliovy pfistup spofitel-
ni druzstvo neaplikuje.

Individualni pfistup

Pokud dojde ke znehodnoceni jednotlivé pohledavky, spofitelni druzstvo provede tpravu
ocenéni. Pokud spofitelni druzstvo pohledavku nebo jeji ¢ast, ktera odpovida ztraté ze
znehodnoceni, neadepi&e pfimo, tvofi k této ¢asti pohledavky opravnou polozku.

Spofitelni druzstvo jednou za mésic posuzuje dostatecnost a odivodnénost vytvofenych
opravnych poloZek k pohledavkam a upravuje jejich vysi.

Ztratu ze znehodnoceni jednotlivych pohledavek spofitelni druzstvo stanovuje pomoci
koeficientu.

PFi vypoctu opravnych poloZek vychazi spofitelni druzstvo z hrubé ucetni hodnoty jed-
notlivych pohledavek snizené o realizovatelnou hodnotu zajisténi. K takto stanovenym
Cistym pohledavkam jsou v souladu s vyhlaskou €. 123/2007 Sb. tvofeny opravné polozky
v nasledujici vysi:

Standardni 0 %
Sledované 1-19,99 %
Nestandardni 20-49,99 %
Pochybné 50-99,99 %
Ztratové 100 %

U ohroZené pohledavky uplatfiuje spofitelni druzstvo v souladu s vyhlaskou €. 123/2007
Sb. princip ¢asového rozliseni (akrualni princip) - ve vypoctu opravné poloZky pouZije jis-
tinu pohledavky nezvySenou o nabghlé pfislusenstvi a vypoctenou ztratu zvysi o nabéhlé
pfislusenstvi.

Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Gvérového rizika vznika z divodu existence Gveérovych pohledavek s obdob-
nymi ekonomickymi charakteristikami, které ovliviuji schopnost dluznika dostat svym
zavazkum. Spofitelni druzstvo pravidelné sleduje a analyzuje dodrzovani limitu angazo-
vanosti vuci dluznikovi nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznikd, ktery €ini 25 % vlast-
niho kapitalu spofitelniho druzstva.
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(e)

(f)

23.

Sektorova analyza

Analyza koncentrace Gvérového rizika do jednotlivych odvétvi/sektorl je uvedena v bodé
10 (b) Prilohy.

Vymahani pohledavek za dluzniky

Vzhledem ke struktufe a velikosti Gvéravého portfolia nema spofitelni druzstvo za uce-
lem vymahani pohledavek za dluzniky zfizen Zadny specialni Gtvar. Tento proces upravu-
je a fidi interni smérnice.

Sekuritizace a pouziti uvérovych derivatui

Spofitelni druzstvo neprovedlo do data Ucetni zavérky zadnou sekuritizaci svych pohle-
davek.

FINANCNi NASTROJE - OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

Operacni riziko je definovano jako riziko ztraty vlivem nepfimérenosti ¢i selhani vnitf-
nich procesu, lidského faktoru nebo systému €i riziko ztraty spofitelniho druzstva vlivem
vnejsich udalosti. Zakladem pro fizeni operacniho rizika ve spofitelnim druzstvu je pfe-
devsim koncepcni pojeti organizacni struktury. Riziko selhani lidského faktoru je feSeno
striktnim vymezenim povinnosti jednotlivych organti a zaméstnancu spofitelniho druz-
stva v souladu s organizatnim fadem. Riziko informacnich systému je zabezpeceno vy-
tvofenim pfistupovych profilt do jednotlivych informacnich systému spofitelniho druz-
stva a vytvofenim kontrolnich mechanismu. Riziko nevhodnych nebo chybnych vnitfnich
procesU je omezeno zavedenymi kontrolnimi mechanismy.

Cilem procesu fizeni operacniho rizika je zajistit na zakladé pozorovani a vyhodnoceni
udalosti z minulosti takova opatfeni, ktera jednotlivé prvky operacniho rizika eliminuji
nebo odstrani. Spofitelni druzstvo sleduje operacni riziko ve vsech oblastech ¢innosti,
pfi kterych miZe dojit ke ztratam z titulu tohoto rizika. Soucasti fizeni operacniho rizika
je pfedchazeni legalizace vynosu z trestné ¢innosti a zajisténi bezpecnosti informacnich
technologii spofitelniho druzstva.
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VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Vedeni spofitelniho druzstva nejsou znamy zadné udalosti, které by nastaly po rozvaho-
vém dni a které by si vyzadaly Gpravu Gcetni zavérky.

Dne 1. ledna 2011 byla dokon¢ena flze sloucenim mezi osobami s kvalifikovanou Gcasti
na spofitelnim druzstvu, tj. spoletnostmi Lorca, s.r.o., SnowSki, s.r.o., Termastav Brno,
5.r.0., na jedné strané a spolecnosti Artesa Capital a.s. na strané druhé. Nastupnickou
spolectnosti je Artesa Capital a.s., spoletnosti Lorca, s.r.o., SnowSki, s.r.o., Termostav
Brno, s.r.o., byly dne 1. ledna 2011 vymazany z obchodniho rejstfiku. Po dokanceni fuze
se tak jedinou osobou s kvalifikovanou G€asti na spofitelnim druzstvu stala spoletnost
Artesa Capital a.s.

Na clenské schuzi konané dne 14. tinora 2011 bylo rozhodnuto o dalSim navyseni zaklad-
niho kapitalu o0 36 000 tis. KE. Finanéni prostfedky byly pfevedeny dne 27. dubna 2011.

Odeslano dne: Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutarniho organu: za Ucetnictvi za ucetni zavérku
Jméno a podpis: Jméno a podpis:

Marta Krajnikova
29. dubna 2011 Pavel Hrdina Véra Sobotkova Pavel Hrdina

tz aie £

tel.: 221015106 tel.: 221015110
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro Cleny druzstva Artesa, spofitelni druzstvo

UCETNIi ZAVERKA

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 29. dubna 2011 vydali k Gcetni zavérce, ktera je soucasti
této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znén:

,Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaverky druzstva Artesa, spofitelni druzstvo, tj. rozvahy
kk 31. prosinci 2010, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2010
a pfilohy této Gcetni zaverky, véetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod a ostatnich
doplriujicich udaju. Udaje o druzstvu Artesa, spofitelni druzstvo, jsou uvedeny v bodé 1 p¥ilohy
této ucetni zaverky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za tucéetni zavérku

Statutarni organ druzstva Artesa, spofitelni druzstvo, je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky,
ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahova-
la vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zaverce. Audit
jsme provedliv souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a sou-
visejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfi-
mefenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichz cilem je ziskat dukazni informace
0 tastkach a skutetnostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupd zavisi na
Usudku auditora, vcetné vyhodnoceni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kon-
tralni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni zaverky podavajici vérny a poctivy obraz.

VYROCNI ZPRAVA 2010



Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikali vyjadfit se k G¢innosti
vnitfniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZzi-
tych Gcetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dukazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyja-
dfeni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv druzstva Artesa,
spofitelni druzstvo, k 31. prosinci 2010 a nakladu, vynosu a vysledku jeho hospodafeni za rok 2010
v souladu s teskymi icetnimi pfedpisy.”

ZPRAVA 0 VZTAZICH

Provedli jsme ovéfeni vécné spravnosti idaju uvedenych ve zprave o vztazich mezi propojenymi
osobami druzstva Artesa, spofitelni druzstvo, za rok koncici 31. prosincem 2010. Za sestaveni
této zpravy o vztazich a jeji vécnou spravnost je odpovédny statutarni organ druzstva. Nasi od-
povédnosti je vydat na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s auditorskym standardem €. 56 Komory auditort Ceské repub-
liky. Tento standard vyZaduje, abychom planovali a provedli ovéfeni s cilem ziskat omezenou
jistotu, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéreni je omezeno pfe-
devsim na dotazovani pracovnikl druzstva a na analytické postupy a vybérovym zplsobem pro-
vedené provéreni vécné spravnosti Gdajl. Proto toto ovéreni poskytuje nizsi stupen jistoty nez
audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéfeni jsme nezjistili zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, Ze

zprava o vztazich mezi propojenymi osobami druzstva Artesa, spofitelni druzstvo, za rok kon€ici
31. prosincem 2010 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.
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Pravedli jsme ovéfeni souladu vyro€ni zpravy s vySe uvedenou Ucetni zaverkou. Za spravnost
vyrocni zpravy je odpovédny statutarni organ druzstva. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedeného avéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Qveéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi apli-
katnimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. Tyto standardy poZaduji, abychom ovéfenf
naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrotni
zprave, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZz pfedmeétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve
vsech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou Gcetni zaverkou. Jsme pfesveédceni, Ze prove-
dené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrotni zpraveé ve vsech vyznamnych ohledech
v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

V Praze, dne 19. kvétna 2011

CPNG G8nd pubdid (did o

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Ing. Jindfich Vasina
Opravnéni ¢islo 71 Partner
Opravnéni ¢islo 2059
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