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Slovo predsedy predstavenstva

Vazeni ¢lenové, klienti, obchodni partnefi a kolegove,

rad bych vam hned Gvodem podékoval za vzajemnou spolupraci v pribéhu roku 2018,
a velkému mnoZstvi z vas i za spolupraci po mnoho uplynulych let, nebot k nasi velké
radosti je vyznamna €ast nasich ¢lend nasimi vérnymi klienty po velmi dlouhou dobu.

Rok 2018 byl rokem, kdy zacala platit vSechna omezeni, které pfinesla aktualizace
zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a avérnich druzstvech. Hlavné zvySeni minimalni
vySe zakladniho €lenského vkladu na 1000 K¢ pro vSechny €leny spofitelniho druzstva
a omezeni vySe Uvérovani jednoho subjektu na 30 mil. K. Oba parametry znamenaly
citelny zasah do vnitfnich procest naseho Spofitelniho druzstva.

Mohu konstatovat, Ze se nam, pfes tato zakonna omezeni, podafilo splnit vytycené
obchodni cile pro rok 2018 a zajistit plynulé fungovani naseho Spofitelniho druzstva

v podminkach, souvisejicich s legislativnimi zménami, jeZ se fungovani a hospodareni
spofitelnich druzstev tykaji. | v roce 2018 jsme pracovali na rozvoji nasich produkti

a dalsim naplfiovani stale se prohlubujici regulace. Jsem ale pfesvédcen, Ze se nam
podafilo Uspésné s témito vyzvami vypofadat a dosahnout za rok 2018 pro nase ¢leny
Cistého zisku z hospodareni ve vysi 5 892 tis. K¢.

Nase Spofitelni druzstvo zustava dostatecné kapitalové vybavené, kdyZ s dosahovanou
kapitalovou pfiméfenosti ve vysi 22,39 % splfiuje zakonné limity. PfestoZe rok 2018 byl
dalsim ziskovym rokem, nebude pfedstavenstvo Artesy navrhovat vyplatu podilu na
zisku €lentim, ale po zakonem definovanych povinnych odvodech do kapitalovych fondu
ve vy§i 1767 tis. KE, bude zbyla €ast navrZzena k ahradé ztraty minulych let.

Rok 2018 je uspésné za nami. Potvrdila se nam vyznamna mira vérnosti nasich ¢lenq,
€0Z nas zavazuje k vynaloZeni dalSiho usili k rozvoji produkt( i jednotlivych procest

s dirazem na kvalitu fizeni rizik a zakaznické spokojenosti. Mohu vam slibit, Ze se
budeme plné vénovat implementaci aktualizovaného obchodniho modelu pro rok

2019. Nadale chceme byt kvalitnim spolehlivym partnerem nasich ¢lenti na poli financi.
ZkuSeny management jisté pfispéje k zajisténi realizace vSech ukold tak, aby nase
Spofitelni druzstvo potvrdilo svij Gspésny stabilni rist a opétovné ziskové hospodareni
z minulych let.

V jiZ probihajicim roce 2019 budeme i nadale pracovat na uspé&sném posilovani
nasi pozice na poli avérovani, abychom zajistili dostate¢né vynosy pro dosahovani

budoucich zisk( pro nase €leny.

V Praze, dne 31. kvétna 2019

Ing. Petr IlletSko, MBA
predseda pfedstavenstva

Artesa, spofitelni druzstvo
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Zakladni ekonomické ukazatele

v tis. K& 2018 2017
AKTIVA

Pokladni hotovost a vklady u CNB 215 804 524740
Pohledavky za bankami 622 660 706733
Pohledavky za klienty - €leny 3146 493 3313051
Dluhové cenné papiry 131903 102980
Ostatni aktiva 72503 73833
Aktiva celkem 4189 362 4721337
PASIVA

Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 0 0
Zavazky vuti klientim - €lendm 3275550 3847196
Zakladni kapital 846 533 777190
Ostatni slozky vlastniho kapitalu 4963 20614
Ostatni pasiva 62316 76 337
Pasiva celkem 4189 362 4721337
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Cisté vynosy z Groka 19 527 92 689
Cisté vynosy z poplatkd a provizi -10 933 10 468
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12986 10 596
Spravni naklady -106 274 -104 252
Odpisy majetku -3027 -3666
Odpisy, tvorba, pouziti a rozpusténi opravnych

poloZek k pohledavkam 4327 1676
Rezervy -333 -186
Ostatni vynosy 19 426 945
Ostatni naklady -14 580 -4010
Dan z pfijmu -15 227 - 841
Zisk nebo ztrata za tucetni obdobi 5892 3419

ZAKLADNi POMEROVE UKAZATELE PODLE METODIKY CNB

Kapitalova pfiméfenost 22,39% 21,06%
Rentabilita pramérnych aktiv (ROAA) 0,13% 0,08%
Rentabilita praimérného vlastniho kapitalu (ROAE) 0,72% 0,46%
Aktiva na 1zaméstnance (v tis. K¢) 98 043 112 547
Spravni naklady na 1 zaméstnance (v tis. K¢&) 2487 2518
Cisty zisk na 1 zaméstnance (v tis. Kg) 138 82

www.artesa.cz
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Regulatorni kapital
dle pravidel
Ceské narodni banky

v tis. K¢ 2018 2017
PUVODNI KAPITAL (TIER 1)

Splacené ¢lenskeé vklady €lent druzstevni zalozny 846533 777190
Povinné rezervni a rizikové fondy 18 221 17135
Nerozdéleny zisk z pfedchozich let 2384 0
Neuhrazena ztrata z pfedchozich let -21534 0
Nehmotny majetek (od¢itatelna polozka) - 642 -1647
Odcitatelné polozky od puvod. a dodat. kapitalu (Tier1+Tier2) -132 -104
Regulatorni kapital celkem 844 831 792634
RIZIKOVE EXPOZICE

Rizikové expozice pro tvérové riziko 3530135 3482272
Rizikové expozice pro pozicni a ménové riziko 0 0
Rizikové expozice pro operacni riziko 242542 281121
Rizikové expozice pro Gpravy ocenéni o Gvérové riziko 0 708
Rizikové expozice celkem 3772677 3764101
Kapitalova pfimérenost 22,39% 21,06%

Artesa, spofitelni druzstvo
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Zakladni informace
o sporitelnim druzstvu

Obchodni firma: Artesa, spofitelni druzstvo

Sidlo: Praha 2 - Vinohrady, Skrétova 490/12, PSC 120 00
Identifikacni cislo: 25778 722

Pravni forma: druZstvo

Datum zapisu do OR: 8. cervence 1999
(pod puvodnim nazvem Spofitelni a Gvérni
druZzstvo SVATOPLUK)

Predmét cinnosti: finanéni ¢innosti v rozsahu dle vydané licence

Statutarni organ: pfedstavenstvo

Zakladni ¢lensky vklad: 1000,- K¢

Zapisovany zakladni

kapital: 629 987 600,- K¢

V roce 2018 byl priimérny pocet zaméstnanct Artesy, spofitelniho druZstva (dale
jen ,Artesa", ,,Spofitelni druZstvo" nebo ,,druzstvo“) 42, coZ byl i stav k 31. prosinci
2017. Druzstvo ma pobotku v Praze na adrese Politickych vézid 21, 110 00 Praha 1
a v Ostravé na adrese 28. fijna 3346/91, 702 00 Ostrava. DruZstvo nema zadné
dali pobotky a Gfadovny v Ceské republice ani organiza¢ni slozku v zahranii.

www.artesa.cz
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Profil
Sporitelniho
druzstva

Spofitelni druZstvo je zfizeno na zakladé zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich
a avérnich druzstvech, ve znéni pozdgjSich predpisu.

Spofitelni druZstvo se za dobu své existence postupné, pfes orientaci na
financovani bytovych potfeb svych €leni a omezeného mnozstvi projekt

z podnikatelské sféry, vyprofilovalo jako financni instituce, ktera je pfipravena
uspokojit finanéni potteby a poZadavky Sirokého spektra potencialnich klientd,
a to jak fyzickych (zejména depozitni produkty), tak i pravnickych osob (zejména
avérové produkty a platebni styk).

K 31. prosinci 2018 mélo Spofitelni druzstvo 4 157 €lend, zakladni ¢lensky vklad

byl 1000 K&. Zakladni kapital byl ve vySi 846 533 tis. KE. Stejné jako v pfedchozich
letech, i v roce 2018 Spofitelni druzstvo splnilo zakonné poZadavky pro své
fungovani, prfedevsim v oblasti kapitalové pfiméfenosti a Gvérové angaZovanosti.

V souladu s vydanou licenci Artesa svym €lentm nabizi pfedevsim:

W vedeni béZnych actd

B dlouhodobéjsi tlozky financnich prostfedku ve formé terminovanych
a spoficich vkladu

B poskytovani avérd

B hotovostni a bezhotovostni platebni styk

Sluzby Spofitelniho druzstva mohou vyuZivat pouze jeho ¢lenové. Clenem mohou
byt jak obéané CR, tak i cizi statni pfislugnici, jak fyzické, tak i pravnické osoby.

Kazdy ¢len se svym €lenskym vkladem podili na zakladnim kapitalu Spofitelniho
druzstva. S €lenskym vkladem jsou spojena prava hlasovani na €lenské schuizi,
volit a byt volen do organu Spofitelniho druzstva, pravo na podil na zisku

i povinnost podilet se svym €lenskym vkladem na Ghradé ztraty.

Artesa, spofitelni druzstvo



9 VYROENI ZPRAVA 2018

Organy Sporitelniho
druzstva a auditor
ke dni 31. prosince 2018

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Petr Illetsko, MBA
clenstvi v pfedstavenstvu od 28. ¢ervna 2018

Petr llletsko je absolventem CVUT Praha, fakulty stavebni, oboru ekonomiky a fizeni a Prague
International Business School, kde absolvoval program, MBA v oboru finance odborné garantovany
Manchester Metropolitan University. V letech 1993 - 2005 pracoval v TOP manazerskych funkcich
v oblasti financnich a pojistovacich sluzeb nejprve ve spole¢nosti Corfin leasingova a obchodni
spole¢nost, a. s., poté jako generalni feditel a mistopfedseda pfedstavenstva ve Vojenském
otevfeném penzijnim fondu, a. s. a nasledné jako generalni feditel a pfedseda predstavenstva

v Pojistovné Cardif pro Vita, a. s. V letech 2006 - 2012 se vénoval fizeni spole€nosti na realitnim

a developerském trhu. V roce 2012 se vratil do oboru financi a bankovnictvi, kde plsobil nejprve
jako finanéni feditel a mistopfedseda pfedstavenstva AVANT investicni spolecnosti a poté od roku
2013 jako pfedseda pfedstavenstva NEY spofitelniho druZstva (dfive ANO Spofitelni druzstvo).

V ramci své kariéry byl téz aktivni v profesnich organizacich, nejprve jako viceprezident a pozdéji
prezident Asociace penzijnich fondt CR v letech 1997 - 2001 a v sougasnosti zastava pozici
mistopfedsedy prezidia Asociace druzstevnich zalozen.

Mistopfedseda: Ing. Pavel Rali§, MBA
clenstvi v pfedstavenstvu od 1. bfezna 2018

Pavel Ralis je absolventem Vysoké Skoly ekonomické, fakulty Vyrobné-ekonomické a London
International Graduate School, kde absolvoval studijni program, MBA. V oblasti bankovnictvi

a finanénich sluzeb pracuje jiZ 25 let. VV letech 1993 - 2000 pracoval na riiznych pozicich v Kartovém
centru Ceské spofitelny. Nasledné pracoval 5 let na pozici obchodniho feditele a mistopfedsedy
pfedstavenstva ve spoleénosti Santander Consumer Finance. V letech 2005 - 2009 byl obchodnim
feditelem a mistopfedsedou pfedstavenstva Leasingu Ceské spofitelny. Nasledujici 2 roky pracoval
jako jednatel spole¢nosti Bawag Leasing & Fleet.

Clen: Ing. Tomas Plzak
¢lenstvi v pfedstavenstvu od 14. ervence 2015

Tomas Plzak absolvoval Ekonomicko-spravni fakultu Masarykovy univerzity v Bré. V ramci své
dosavadni praxe se dlouhodobé vénuje finan¢nimu Fizeni a darfiové problematice. V letech 1999
aZ 2002 pusobil v poradenské spolecnosti Deloitte & Touche jako dafiovy konzultant a v roce
2002 se stal élenem Komory dafiovych poradcil CR. V letech 2002 az 2012 pracoval na riznych
manazerskych pozicich v oblasti financi nejprve ve spoleénosti Cesky Telecom, a. s. a poté

v sektoru finanénich sluZeb ve spole¢nostech Provident Financial, s. r. 0. v CR a SR, Aviva Zivotni
pojistovna, a. s. a MetLife pojistovna, a. s. Od roku 2012 plsobil jako Partner dafiového tymu ve
spolecnosti Schaffer & Partner.

www.artesa.cz
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Kontrolni komise

Pfedseda: Ing. Zdenék Stika
clenstvi v kontrolni komisi od 11. zafi 2010
(znovuzvolen jako pfedseda kontrolni komise dne 6. fijna 2015)

Mistopfedseda: Eva Dockalova
clenstvi v kontrolni komisi od 28. fijna 2016

Clen: Eva Tomankova
clenstvi v kontrolni komisi od 2. listopadu 2016

Uvérova komise

Predseda: Evzen Bélohlavek
¢lenstvi v tvérové komisi od 12. bfezna 2014

Clen: Ing. Jaroslav Nouza
clenstvi v Gvérové komisi od 9. prosince 2014

Clen: Ing. Jaroslav Boufil
clenstvi v ivérove komisi od 31. srpna 2012

Vyse uvedenym ¢lentim kontrolni komise a tvérové komise byly v roce 2018 vyplaceny
odmeény za €lenstvi v celkové vysi 289 tis. KE. PInéni penézni povahy z titulu €lenstvi

v pfedstavenstvu, ktera byla ¢lentim organtl Spoftitelniho druZstva poskytnuta, vyplyvala
vzdy z bézného a fadného vykonu €innosti Elena pfedstavenstva ve spofitelnim druzstvu.

Auditor

Auditorem Spofitelniho druZstva byla v roce 2018 spoletnost PricewaterhouseCoopers
Audit, s. r. 0., ICO: 40765521, se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 407 655 21.

Artesa, spofitelni druzstvo
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Organizacni struktura
Sporitelniho druzstva

CLENSKA SCHUZE
KONTROLNi KOMISE |« » UVEROVA KOMISE
PREDSTAVENSTVO
> INTERNI AUDIT
\

l Generalni feditel l

[ Zastupce Generalniho feditele ]

»| Personalni oddéleni

Oddéleni pravni,
compliance a AML

> Tym IT a podpory

[ Financni feditel ] [ Provozni feditel ] [ Obchodni feditel ] l Reditel fizeni rizik l

Finanéni usek

Provozni usek

Obchodni usek

Usek fizeni rizik

Tym ucetnictvi ]

Tym back office ]

Tym Fizeni klicovych
externich
zprostredlovatelu

Tym fizeni Gvérovych rizik

Tym controlling
a vykaznictvi

Tym administrativni
podpory

-)[ Tym akvizic avéra ]

Tym IT Security ]

->[ Tym middle office ]

Tym vymahani pohledavek ]

Tym produktového
rozvoje a marketingu

Tym klientskeé centrum

www.artesa.cz
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Zprava predstavenstva

o podnikatelske ¢innosti
Sporitelniho druzstva a o stavu
jeho majetku v roce 2018

V roce 2018 zacala platit vdechna omezeni, které pfinesla aktualizace zakona

€. 87/1995 Sb., o spofitelnich a avérnich druzstvech. Pro podnikatelskou €innost
Spofitelniho druzstva to znamenalo zménu zplsobu nabidky vkladovych produktu

v souvislosti s navySenim vyse zakladniho €lenského vkladu na 1000 K¢ pro viechny
¢leny Spofitelniho druzstva a hlavné omezeni vy3e Gvérovani jednoho subjektu (nebo
ESS) na 30 mil. KE. To znamenalo hledat novy cilovy segment Gvérovych klientu, kdy
pramérna vyse jistiny uvérd uzavienych v roce 2018 klesla, proti roku 2017 na tfetinu.

Presto byl rok 2018 opét ispé&snym a ziskovym. Dosazeny zisk po zdanéni ve vysi

5 892 tis. K& potvrdil nasi dlouhodobou ziskovost a stabilitu. Spofitelnimu druzstvu
se v souladu s pfedpoklady a finanéné obchodnim planem podafilo dale pokracovat ve
svych kli€ovych aktivitach a udrZet si svoji pozici na trhu.

Objem dosazenych vynosu byl zavisly pfedevsim na drokovych vynosech. VVynosy

z Urokll a podobné vynosy meziro€né vzrostly 0 10 % na 191922 tis. K¢, pfi poklesu
nakladd na duroky a podobné naklady o 11 % na 72 395 tis. KE. Vynosy z poplatkd

a provizi poklesly meziro€né o 67 % na 5 630 tis. K, pficemz naklady na poplatky

a provize vzrostly 0 148 %, pfedevsim z divodu vétsiho zapojeni externich obchodnich
partnerd do akvizicni €innosti u vkladovych i ivérovych obchodd. Spravni naklady byly
ve srovnani s rokem 2017 vy35i 0 2 % a dosahly 106 274 tis. KE. Nepochybné velkou
meérou prispélo k celkové uspéSnému hospodafeni roku 2018 také uspésné vyfeseni
nékolika vyznamnych pfipadd avérovych klientd v selhani.

V roce 2018 se snizila €lenska zakladna Spofitelniho druzstva. Pocet Elent kles| ze

4 693 na konci roku 2017 na 4 157 na konci roku 2018. Hlavni pokles Elenské zakladny
v pocatku roku 2018 byl v pfimé souvislosti se zvySenim zakladniho €lenského vkladu
na 1000 K¢ a naslednym ukonéenim €lenstvi pasivnich €lend spofitelniho druzstva.
Pocet ¢lent se v dalSim prabéhu roku 2018 opét mirné zvySoval.

Bilanéni suma Spofitelniho druzstva poklesla, ve srovnani s rokem 2017,

011 % a na konci roku 2018 dosahla hodnoty 4 189 mil. K&. Pohledavky za klienty -
tleny Spofitelniho druzstva klesly meziro€né o 5 % na droveri 3 146 mil. K&. Primarni
zdroj financovani tj. zavazky vici klientim klesly meziroéné o 15 % na 3 276 mil. K¢.

Artesa, spofitelni druzstvo
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Predstavenstvo se na svych jednanich zabyvalo mimo jiné organizacnimi a procesnimi
zalezZitostmi véetné schvalovaniinternich pfedpisd, vysledky hospodareni, vnitfnim
fidicim a kontrolnim systémem a dodrZovanim zasad obezfetného podnikani. Dale

se predstavenstvo v ramci strategického planovani aktivné zabyvalo dopady nové
pfijimanych pravnich predpist v ramci Ceské republiky a taktéz relevantnich evropskych
pravnich pfedpist majicich vliv na fungovani Spofitelniho druzstva. Ocekavané dopady
véech téchto predpisd adekvatné zohledfiovalo ve svych rozhodnutich.

S ohledem na svou velikost a zaméfeni Spofitelni druzstvo nevyvijelo béhem roku
2018 zadne aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje a ochrany Zivotniho prostredi.

Radnou Geetni zavérku Spofitelniho druZstva za rok 2018 ovéfila spoleénost
PricewaterhouseCoopers Audit, s. r. 0., se zavérecnym vyrokem ,,bez vyhrad*

Zprava auditora a ucetni zavérka jsou soucasti této vyro€ni zpravy.

V Praze, dne 31. kvétna 2019

Ing. Petr Illetsko, MBA Ing. Tomas Plzak
predseda pfedstavenstva tlen pfedstavenstva

www.artesa.cz



VYROENI ZPRAVA 2018 14

Predpokladany vyvoj
Sporitelniho druzstva
v roce 2019

V roce 2019 bude Spofitelni druzstvo udrzovat vysi bilanéni sumy na Grovni roku
2018. Hlavnim cilem bude kultivace uvérového portfolia - nahrazovani splacenych
avéra ivéry novymi, a to v maximalni celkové angazZovanosti klienta (ESS) na arovni
30 mil. K& a sou€asné udrzovani/nahrazovani odpovidajici irovné depozit tak, aby byl
zachovan limit bilanéni sumy. Nadale bude vylepSovat nabidku finanénich produkti

a aroven poskytovanych sluzeb.

Hlavnim zdrojem prostfedkd pro Artesu zistavaji i nadale vklady klientd a vlastni
kapital. PFi ivérovém financovani nasich klienttd se budeme i nadale zaméfovat na
zcela individualni pfistup k Zadostem o Gveér, rychlost jejich zpracovani a pruznou reakci
na individualni potfeby nasich klientd. Dale chceme zavést do rutinniho provozu nékolik
dalSich avérovych produkti, jako napfiklad neagelovy avér, které nyni testujeme

v pilotnim rezimu.

Nasi prioritni stfednédobou aktivitou nadale zistava pfiprava a transformace
spofitelniho druzstva na banku. DosaZeni tohoto cile planujeme pfedevsim podporou
dalsiho rozvoje v oblasti informacnich technologii, pokracujici optimalizaci bankovnich
procesy, a tedy nepfetrzité budovani klientsky pfivétivé, efektivni a moderni finanéni
instituce.

Nasim cilem je nadale zistat mezi vefejnosti a klienty uznavanou a vyhledavanou
finanéni instituci s individualnim pfistupem ke kazdému €lenu a se stabilnim ziskovym

hospodarenim.

\ Praze, dne 31. kvétna 2019

Ing. Petr IlletSko, MBA Ing. Tomas Plzak
pfedseda predstavenstva ¢len pfedstavenstva

Artesa, spofitelni druzstvo
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Navrh predstavenstva
na rozdeéleni zisku
zarok 2018

Predstavenstvo navrhuje nasledujici zpdsob
rozdéleni zisku za rok 2018 ve vysi 5 892 tis. K¢:

M piidél do rezervniho fondu ve vy3i 589 tis. K¢
M piidél do rizikového fondu ve vysi 1178 tis. K&
M prevod na Ghradu ztraty z pfedchozich let ve vysi 4 125 tis. KE.

V Praze, dne 31. kvétna 2019

Ing. Petr IlletSko, MBA Ing. Tomas Plzak
pfedseda predstavenstva clen predstavenstva

www.artesa.cz
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Zprava uvérové komise
o ¢cinnosti v roce 2018

Uvérova komise Artesa, Spofitelni druZstvo se v pribéhu roku 2018 schazela
nepravidelné, vzdy dle operativni potfeby druzstva.

Na svych jednanich se Gvérova komise zabyvala pfedevsim posuzovanim

a schvalovanim Zadosti o nové Gvéry a poZadavky na zménu stavajicich averd.
Zaroven uvérova komise projednavala i tpravy v podminkach poskytovani

Gveérd smeéfujici k zajisténi maximalni mozné miry navratnosti aveérd
poskytnutych Spofitelnim druzstvem. Dale pak byly avérovou komisi navrhovany
predstavenstvu DruZstva podminky a vySe droceni vkladd a avérd.

V roce 2018 nebyla tvérovou komisi projednavana Zadost o Gvér nebo ruceni
za pujcku €i uvér Zadného z €lend volenych organd, zaméstnancd Spofitelniho
druZstva ani osob jim blizkych. Stejné tak Zadny z €len( uvérové komise nebyl
v pribéhu roku 2018 rucitelem zadného z avérd, které Spofitelni druzstvo
poskytlo.

K avérovému portfoliu byly k 31. prosinci 2018 vytvofeny opravné polozky ve vysi
100 3065 tis. K¢.

Klasifikace avérového portfolia byla ke dni 31. prosince 2018 nasledujici:
B Opravné polozky k avérdm - droveni 1-6,7%

B Opravné polozky k avérdm - droven 2 - 6,5%
B Opravné polozky k avérdm - droven 3 - 86,8%

V Praze, dne 16. dubna 2019

EvZen Bélohlavek
predseda uvérové komise

Artesa, spofitelni druzstvo
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Zprava kontrolni komise
o ¢innosti v roce 2018

Kontrolni komise Spofitelniho druzstva se v roce 2018 sesla ke svému jednani
celkem ¢tyfikrat (27. 02. 2018, 14. 03. 2018, 24. 05. 2018 a 31. 10. 2018). Kontrolni
komise se na svych zasedanich zabyvala pfedevsim pribé&znymi vysledky
hospodareni. Dale projednavala a davala pfipominky k aktualizacim obchodniho
a finanéniho planu Spofitelniho druZstva.

V souladu s vyhlagkou CNB €. 163/2014 Sb. se kontrolni komise zabyvala
funkénosti a efektivnosti fidiciho a kontrolniho systému Spofitelniho druzstva
a vyjadrovala se k navrhiim jednotlivych vnitfnich smérnic, zabyvajicich se touto
¢innosti.

Kontrolni komise konstatuje, Ze v roce 2018 podali ¢€lenové Spofitelniho
druZstva 8 stiznosti na postup tohoto Spofitelniho druzstva. VSechny stiznosti
¢lend Spofitelniho druzstva byly vyfizeny povéfenymi zaméstnanci tohoto
Spofitelniho druzstva. Ani jedno feSeni z vySe uvedenych stiznosti nebylo
nasledné reklamovano a kontrolni komise se na svych zasedanich touto
tématikou nemusela zabyvat.

Kontrolni komise, ve funkci Vyboru pro audit, zpracovala a schvalila Zpravu

o ¢innosti Vyboru pro audit za rok 2017, kterou odeslala Radé pro vefejny dohled
nad auditem. Tim splnila svou zakonnou povinnost, vyplyvajici ze zakona

¢. 93/2009 Sb. o auditorech.

www.artesa.cz
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Kontrolni komise pfezkoumala Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami

za rok 2018. Kontrolni komise konstatuje, Ze na zakladé svého pfezkoumani
neshledala Zadné vyznamné nedostatky uvedené v této zpravé a Ze
pfedstavenstvo Spofitelniho druZstva na zakladé svého hodnoceni nezjistilo vznik
ujmy Spofitelniho druZstva v ramci vztah( s ovladajici osobou.

Na zakladé provedené kontroly doporutuje kontrolni komise Clenské schiizi
schvalit vyro€ni zpravu vEetné rocni Gcetni zavérky za rok 2018 a odsouhlasit
rozdéleni zisku, vzniklého v roce 2018 dle navrhu pfedstavenstva.

V Praze, dne 31. kvétna 2019

Ing. Zdenék Stika
predseda kontrolni komise

Artesa, spofitelni druzstvo
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Zprava o vztazich mezi
propojenymi osobami
za rok 2018

Spofitelni druzstvo neposkytlo v roce 2018 Zadné avéry €lendm pfedstavenstva,
uvérové komise, kontrolni komise, zaméstnancim nebo osobam blizkym €lend organt
a zameéstnancl. Stejné tak za nikoho z nich nevydalo Zadnou zaruku.

Kvalifikovanou Géasti na spofitelnim druzstvu ke dni 31. prosince 2018 disponovala pouze
spole¢nost Artesa Capital, a. s., IC 280 76 508, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, Politickych
véznt 1272/21, PSC 110 00. Koneénym vlastnikem spole€nosti Artesa Capital, a. s. je pan
JUDr. Bohumil Koutnik.

Se spole¢nosti Artesa Capital, a. s. ma Spofitelni druzstvo uzavieny nasledujici smlouvy:

B Smlouvu o podnajmu nebytovych prostor ze dne 30. dubna 2010

B Dodatek €. 1 ke Smlouvé o podnajmu nebytovych prostor ze dne 30. €ervna 2010
B Ramcovou smlouvu o poskytovani sluzeb ze dne 3. ledna 2011

B Dodatek €. 2 ke Smlouvé o podnajmu nebytovych prostor ze dne 31. fijna 2012

B Dodatek €. 3 ke Smlouvé o podnajmu nebytovych prostor ze dne 31. ledna 2013

B Dodatek €. 4 ke Smlouvé o podnajmu nebytovych prostor ze dne 28. prosince 2017
B Dodatek €. 5 ke Smlouvé o podnajmu nebytovych prostor ze dne 31. prosince 2018.

Spofitelni druzstvo si neni védomo Zadnych jinych jednani u¢inénych v poslednim Géetnim
obdobi, ktera by byla u¢inéna na popud nebo v zajmu Artesa Capital, a. s. jakoZto ovladajici
osoby nebo na popud Artesa Safe Deposit.

Struktura vztahl mezi osobami ve smyslu §y 82 odst. 2 zak. €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spoletnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), jsou nasledujici. Spole¢nost
Artesa Capital, a. s. ma vedle spofitelniho druzstva kvalifikovanou G€ast i na spole€nosti
Artesa Safe Deposit, s. r. 0., IC 27146 707, se sidlem Praha 1, Nové Mésto, Politickych vézna
1272/21, PSC 110 00. S touto spole€nosti nema Spofitelni druzstvo uzavienou Zadnou
smlouvu.

Uloha spofitelniho druZstva jakoZto ovladané osoby je uréena jeho pfedmétem podnikani.

Zpusob a prostfedky ovladani jsou dany charakterem kvalifikované Géasti a pfislusnymi
pravnimi pfedpisy.

www.artesa.cz
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Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim
styku, stejné tak jako byla veSkera poskytnuta a pfijata pInéni na zakladé téchto
smluv realizovana za podminek obvyklych v obchodnim styku. Z téchto smluv
nevznikla Spofitelnimu druzstvu Zadna djma.

Vzhledem k tomu, Ze vSechny smlouvy byly uzavreny za podminek obvyklych
v obchodnim styku, pfedstavenstvo konstatuje, Ze pfevladaji vyhody plynouci ze
vztahd mezi Spofitelnim druzstvem, ovladajici osobou a ji ovladanymi osobami.

Predstavenstvo si neni védomo rizik, ktera by plynula ze vztahi mezi Spofitelnim
druZstvem, ovladajici osobou a ji ovladanymi osobami.

V Praze, dne 20. bfezna 2019

Ing. Petr IlletSko, MBA Ing. Tomas Plzak
pfedseda predstavenstva clen pfedstavenstva

Artesa, spofitelni druzstvo
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Skutecnosti nastalé
po rozvahovém dni do dne
vyhotoveni vyrocni zpravy

Vedeni Spofitelniho druzstva nejsou znamy zadné udalosti, které by nastaly
po rozvahovém dni do dne vyhotoveni vyrocni zpravy.

www.artesa.cz
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Rozvaha

k 31. prosinci 2018

v tis. K& Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 5 215 804 524 740
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6 622 660 706 733
v tom: a) splatné na pozadani 321470 693 276
b) ostatni pohledavky 301190 13457
4 Pohledavky za klienty - €leny druZstevnich zaloZzen 7 3146 493 3313 051
b) ostatni pohledavky 3146 493 3313 051
5 Dluhové cenné papiry 8 131903 102 980
b) vydané ostatnimi osobami 131903 102 980
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 9 642 1647
10 Dlouhodoby hmotny majetek 9 3012 2644
1 Ostatni aktiva 10 60733 62679
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 8116 6863
Aktiva celkem 4189 362 4721337
PASIVA
2 Zavazky vuci klientim - €lendm druZstevnich zaloZen 12 3275550 3847196
v tom: a) splatné na pozadani 395111 623 070
b) ostatni zavazky 2880439 3224126
4 Ostatni pasiva 13 41699 74744
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1096 394
6 Rezervy n 19 521 1199
b) na dané 13114 0
c) ostatni 6 407 1199
8 Z3akladni kapital 14 846 533 777190
z toho: a) splaceny zakladni kapital 846 533 777190
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 18 221 17195
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 18 221 17195
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich let -19150 0
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 5892 3419
Pasiva celkem 4189 362 4721337

www.artesa.cz
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Podrozvaha

k 31. prosinci 2018

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12. 2017
PODROZVAHOVA AKTIVITA
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 15 55901 50321
3 Pohledavky ze spotovych operaci 375353 398 842
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 59 027

PODROZVAHOVA PASIVITA

10 Prijaté zastavy a zajisténi 7 3264 254 3202484
1 Zavazky ze spotovych operaci 375353 400 545
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 59027

Artesa, spofitelni druzstvo
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. prosince 2018

v tis. K& Poznamka 2018 2017
1 V/ynosy z troku a podobné vynosy 16 191922 174 076

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 4817 2743
2 Naklady na troky a podobné naklady 17 -72395 - 81387
4 Vynosy z poplatkt a provizi 18 5630 17160
5 Naklady na poplatky a provize 19 -16 563 -6692
6 Zisk nebo ztrata z finangnich operaci 20 12986 10 596
7 Ostatni provozni vynosy 21 19 426 945
8 Ostatni provozni naklady 22 -14 580 -4010
9 Spravni naklady 23 -106 274 -104 252

v tom: a) naklady na zaméstnance - 55398 -50971

a) socialni a zdravotni pojisténi -13354 -12390
b) ostatni spravni naklady -50876 - 53281

1 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek

k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 9 -3027 -3666
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam

a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek n 183 090 51820
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv

k pohledavkam a zarukam n -178763 -50144
16 Rozpu3téni ostatnich rezerv n 0 1013
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv n -333 -1199
19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné cinnosti

pred zdanénim 21119 4260
20 Dan z pfijmu 24 -15 227 - 841
21 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 5892 3419

www.artesa.cz
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Prehled o zménach
vlastniho kapitalu

vo o

za rok kondici 31. prosince 2018

v tis. K¢ Zakladni  Rezerv. Nerozdéleny Celkem
kapital fondy zisk/ztrata

Zustatek k 1. 1. 2017 709 667 12 466 15764 737 897
Cisty zisk za acetni obdobi 0 0 3419 3419
Prevody do fondu 0 4729 0 4729
Navyseni kapitalu 70706 0 0 70706
Ostatni zmény (navy3eni/vypofadani

tlenskych vklad) -3183 0 -15764 -18 947
Zustatek k 31. 12. 2017 777190 17 195 3419 797 804
Zustatek k 1. 1. 2018 777190 17195 3419 797 804
Zmény ucetnich metod 0 0 -21534 -21534
Cisty zisk za acetni obdobi 0 0 5892 5892
Prevody do fondu 0 1026 -1026 0
Navyseni kapitalu 69 343 0 0 69 343
Ostatni zmény (navyseni/vypofadani

¢lenskych vkladu) 0 0 -9 -9
Zustatek k 31. 12. 2018 846 533 18 221 -13 258 851496

Artesa, spofitelni druzstvo
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Priloha ucetni
zaverky za rok kondici
31. prosince 2018

1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Artesa, Spofitelni druzstvo (dale jen ,Druzstvo“) byla zaloZzena dne 8. tervence 1999 pod
puvodnim nazvem Spofitelni a tvérni druzstvo SVATOPLUK. DruZzstvo ma pobocku v Praze
na adrese Politickych v&zrid 21, 110 00 Praha 1a v Ostravé na adrese 28. fijna 3346/91,
702 00 Ostrava. Druzstvo nema zadné dalsi pobotky a Gfadovny v Ceské republice ani
organizacni slozku v zahraniéi.

V souladu s vydanou licenci DruZstvo svym ¢lendm nabizi zejména:

W vedeni béZnych actu
B dlouhodobéjsi tlozky financnich prostfedku ve formé terminovanych a spoficich uctd
B poskytovani avérd

B hotovostni a bezhotovostni platebni styk

Sluzby Druzstva mohou vyuzivat pouze jeho €lenové. Clenem mohou byt jak obéané CR, tak
i cizi statni pFislusnici, jak fyzické, tak i pravnické osoby.

Kazdy ¢len se svym €lenskym vkladem podili na zakladnim kapitalu Druzstva. S €lenskym

vkladem jsou spojena prava hlasovani na €lenské schuzi, volit a byt volen do organd DruZstva,
pravo na podil na zisku i povinnost podilet se svym Elenskym vkladem na uhradé ztraty.

www.artesa.cz
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2. UCETNI POSTUPY

2.1. ZAKLADNi ZASADY VEDENi UCETNICTVI

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu
a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gcetnictvi, vyhlaskami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a éeskymi agetnimi standardy pro finanéni instituce.

Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim
financnich nastroji redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty (,,FVTPL") nebo realnou
hodnotou vykazanou do vlastniho kapitalu (,,FVOCI*, dle mezinarodnich standardd Géetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém EU -, IFRS se zmény realnych hodnot této kategorie vykazuji do
ostatniho Gplného vysledku - ,,0CI"). Pfedstavenstvo je pfesvédceno, Ze Artesa ma adekvatni
zdroje ke své podnikatelské ¢innosti v dohledné budoucnosti. Proto je tato ucetni zavérka
sestavena za predpokladu trvani podnikatelské €innosti DruZstva.

Castky v i€etni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice éeskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno
jinak. DruZstvo nesestavuje konsolidovanou Géetni zavérku.

2. 2. CIZzi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym
kurzem vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce. Aktiva a pasiva
vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym Ceskou narodni bankou platnym
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vygislenych v cizi méné je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.

Artesa, spofitelni druzstvo
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2. 3. FINANCNi NASTROJE

Financni nastroje - oceniovani. Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej
aktiva nebo zaplacena k uhradé zavazku v fadné transakci mezi acastniky trhu k datu
ocenéni. Nejlepsim dikazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy,
ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazk( provadi v dostatecné frekvenci

a objemu, aby priibézné poskytovaly informace o cenach. Realna hodnota finanénich nastroju
obchodovanych na aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny za jednotlivé
aktivum nebo zavazek a mnoZstvi, které tcetni jednotka drZi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy
béZny denni objem obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnozstvi a zadani
prodeje celé drZené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou cenu. Ke stanoveni
realné hodnoty, kterou vedeni povaZuje za nejreprezentativnéjsi, byla v ramci rozpéti
nabidkovych a poptavkovych cen pouzita posledni obchodni cenu k datu vykazani. Kétovana
trzni cena pouZzita k ocefiovani finanénich aktiv je aktualni nabidkova cena; kétovana trzni
cena finanénich zavazkd je aktualni poptavkova cena.

Ke stanoveni realné hodnoty nékterych finan¢nich nastroja, pro které nejsou k dispozici
informace o cenach externiho trhu, se pouzivaji techniky ocenéni, jako jsou modely
diskontovanych penéznich toki nebo modely zaloZené na nedavnych trznich transakcich nebo
posouzeni finanénich Gdaju investic. Ocenéni realnou hodnotou je analyzovano na zakladé
hierarchie redlnych hodnot takto: (i) prvni Groveri je ocenéni na zakladé kétovanych cen
(neupravené) z aktivnich trhi pro totoZna aktiva nebo zavazky, (ii) ocenéni druhé trovné jsou
oceriovaci techniky se vsemi vyznamnymi pozorovatelnymi vstupy pro aktivum nebo zavazek,
a to bud’ p¥imo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen), a iii) ocenéni tfeti Grovné jsou
ocenéni, ktera nejsou zaloZena pouze na pozorovatelnych trznich tdajich (to znamena,

Ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pro pfevody mezi jednotlivymi
Grovnémi realnych hodnot se predpoklada, Ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.

Transakéni naklady jsou pfirdstkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo
pozbytim finan&niho aktiva nebo zavazku. PFirGstkovy naklad je takovy naklad, ktery by
nevznikl, pokud by Ggetni jednotka nenabyla ¢i nepozbyla finanéniho nastroje nebo by jej
nevydala. Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupctm (véetné
zaméstnancu, ktefi pisobi jako obchodni zastupci), poradcim, makléfim a prodejcam, dale
odvody regulagnim organim a burzam a pfevodové dané a jiné poplatky. Transakéni naklady
naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni naklady
nebo naklady na drzbu.

Nabé&hla hodnota (,,AC* - amortized cost) je ¢astka, kterou byl finanéni nastroj ocenén

pfi prvotnim zauctovani po odecteni vsech splatek jistiny, navyseny o nabéhly arok a pro
finanéni aktiva snizeny o pfipadné opravné polozky na ocekavané avérové ztraty (,ECL" -
expected credit loss). Nabéhlé troky zahrnuji amortizaci transakénich nakladt odlozenych pfi
prvotnim zauctovani a amortizovanou prémii nebo diskont, tj. rozdil mezi po¢atecni hodnotou
a hodnotou pfi splatnosti, pomoci metody efektivni trokové miry. Nabéhlé Grokové vynosy

a nabéhlé arokové naklady, véetné €asové rozliseného kuponu a amortizované diskontni
sazby nebo prémie (véetné pfipadnych odloZenych poplatkd pfi vzniku), nejsou vykazovany
samostatné a jsou zahrnuty do G¢etni hodnoty souvisejicich poloZek v ucetni zavérce.

www.artesa.cz
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Metoda efektivni irokové miry je metoda alokace arokovych vynosii nebo trokovych
nakladd za pfislusné obdobi tak, aby byla dosazena konstantni periodicka arokova mira
(efektivni Grokova mira) z Gcetni hodnoty. Efektivni Girokova mira je mira, kterou se pfesné
diskontuji odhadované budouci penéZni platby nebo pfijmy po ofekavanou dobu trvani
finanéniho nastroje (pfipadné za krat3i obdobi) na hrubou tG¢etni hodnotu finanéniho aktiva
nebo na nabéhlou hodnotu finanéniho zavazku.

Efektivni irokova mira diskontuje penézni toky nastroji s proménlivym trokem k pfistimu
datu refixace urokd, s vyjimkou prémie nebo diskontu, ktera odrazi avérové rozpéti

nad pohyblivou trokovou sazbu specifikovanou v nastroji nebo jiné proménné, které
nejsou pfenastaveny na trzni sazby. Takové prémie nebo diskonty se amortizuji po celou
otekavanou dobu trvani nastroje. Vypocet souc¢asné hodnoty zahrnuje véechny poplatky
placené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou sou¢asti efektivni
urokové sazby.

Financni nastroje - prvotni zaactovani. Financni nastroje v kategorii FVTPL jsou prvotné
vykazany v realné hodnoté. Vsechny ostatni finanéni nastroje jsou prvotné vykazany

v realné hodnoté upravené o transakéni naklady. Realna hodnota pfi prvotnim zauétovani
je nejlépe doloZena transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pfi prvotnim zadctovani je uznana
pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi realnou hodnotou a transakéni cenou, doloZitelny
jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje nebo ocernovaci technikou,
jejiz vstupy zahrnuji pouze udaje z pozorovatelnych trhd. Po prvotnim zadctovani
finanéniho nastroje je vypoctena a vykazana oc¢ekavana avérova ztrata pro finanéni aktiva
ocenéna v kategorii AC a investice do dluhovych nastrojd ocenénych v kategorii FVOCI, coz
ma za dasledek okamzitou Gcetni ztratu.

VeSkeré nakupy a prodeje financnich aktiv, které vyzaduji dodani v €asovém ramci
stanoveném regulaci nebo trzni konvenci (koupé s obvyklym terminem dodani), jsou
zauctovany v den uzavreni obchodu, tj. v den, kdy se Druzstvo zavaze k dodani finanéniho
aktiva. Vsechny ostatni nakupy se vykazuji, jakmile se G€etni jednotka stane stranou
smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

Financni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - kategorie ocenéni. Druzstvo
klasifikuje financni aktiva v nasledujicich kategoriich oceriovani: FVTPL a AC. Klasifikace

a nasledné ocenéni dluhovych finanénich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu DruZstva pro
spravu portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich penéZnich tok( daného
aktiva.

Financni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - obchodni model. Obchodni model
odrazi zpusob, jakym DruZstvo spravuje aktiva za icelem vytvafeni penéznich toku - zda
je cilem DruZstva: i) pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,,drZeni za tcelem ziskani
smluvnich penéznich tok("“) nebo ii) vybirat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky
plynouci z prodeje aktiv (,,drZeni za Gcelem ziskani smluvnich penéznich toku a prodeje"),
nebo pokud neni pouZzitelny Zadny z bodi i) a ii), jsou finan¢ni aktiva klasifikovana jako
soucast ,,jiného” obchodniho modelu a ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je ur€en pro skupinu aktiv (na drovni portfolia) na zakladé viech
relevantnich ddkazi o €innostech, které Druzstvo podstupuje k dosazeni cile stanoveného

Artesa, spofitelni druzstvo



31 VYROENI ZPRAVA 2018

pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované DruZstvem pfi uréovani
obchodniho modelu patfi tcel a sloZeni portfolia, pfedchozi zkusenosti s tim, jak byly
inkasovany penézni toky z pfislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak jsou
vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi kompenzovani. Informace o kritickych
Gsudcich, které DruZstvo uplatiuje pfi ur€ovani obchodnich modeld svych finanénich aktiv,
jsou uvedeny v poznamce 3.

Financni nastroje - klasifikace a nasledné ocenéni - charakteristilky penéznich tokii.

V pfipadech obchodniho modelu ,,drZzeno za Géelem inkasa smluvnich penéZnich tokd“ nebo
»drZzeno za ucelem inkasa smluvnich penéznich tok( a prodeje®, posuzuje Druzstvo, zda tyto
penézni toky pfedstavuji pouze platby jistiny a aroka (,SPPI* - solely payments of principal
and interest). Finan¢ni aktiva s vloZenymi derivaty jsou posuzovana pro tyto tcely jako jeden
celek. PFi tomto posouzeni Druzstvo rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se
zakladnimi avérovymi podminkami, tzn. aroky zahrnuji pouze zohlednéni ivérového rizika,
tasové hodnoty penéz, jinych zakladnich avérovych rizik a ziskové marze.

Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici vaéi riziku nebo volatilité, ktera je

v rozporu se zakladni avérovou charakteristikou, je finan¢ni aktivum klasifikovano a ocenéno
v ramci FVTPL. Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni
Znovu posouzovano.

Financni nastroje - reklasifikace. Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz
se obchodni model pro spravu portfolia jako celku, zméni. Reklasifikace ma prospektivni
vliv a je aplikovana od pocatku prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné
obchodniho modelu. Ugetni jednotka nezménila béhem soutasného a pfedchoziho obdobi
svUj obchodni model a neprovedla Zadné reklasifikace.

Znehodnoceni finanénich aktiv - opravna poloZka na oéekavané tivérové ztraty (ECL).
DruZstvo na zakladé ocekavani posuzuje ECL pro dluhové nastroje mérené v AC, i pro
expozice vyplyvajici z Gvérovych pfislibt a smluv o finanénich zarukach. Druzstvo méfi ECL

a vykazuje Gvérovou ztratu ke kazdému rozvahovému dni. Méfeni ECL odrazi: i) nezkreslenou
a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, ktera je uréena vyhodnocenim spektra moznych
vysledku, i) €asovou hodnotu penéz, a iii) veskeré pfiméfené a doloZené informace, které
jsou dostupné bez nadmeérnych nakladd a usili na konci kazdého vykazovaného obdobi

o minulych udalostech, sou¢asnych podminkach a pfedpovédich budouciho vyvoje.

Dluhové nastroje ocenéné v AC jsou uvedeny v rozvaze po sniZeni o opravnou polozku pro
ECL. U avérovych pfisliba a finanénich zaruk se vykazuje samostatna rezerva pro ECL, a to
jako rozvahovy zavazek.

Pro znehodnoceni Druzstvo uplatfiuje tfistupfiovy model, zaloZzeny na zménach Gvérové
kvality od pocatecniho uznani. Finanéni nastroj, ktery neni znehodnocen tvérovymi ztratami
pfi prvotnim uznani, je klasifikovan v prvni Grovni (tzv. Uroveri 1). Pro finanéni aktiva v Urovni
1je ECL ur€ena jako ¢ast ECL za dobu trvani, ktera je vysledkem ocekavanych udalosti
selhani v pfistich 12 mésicich nebo do smluvni splatnosti, pokud je kratsi (,,12 mési¢ni

ECL"). Pokud Druzstvo po prvotnim uznani identifikuje vyznamné zvy3eni Gvérového rizika
(,SICR" - significant increase in credit risk), je aktivum pfevedeno do Urovné 2 a jeho ECL

je méreno na zakladé doby trvani smlouvy, a to aZ do smluvni splatnosti se zohlednénim
otekavanych pfedéasnych splatek (,Lifetime ECL"). Informace o zplsobu, jakym DruZstvo
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urcuje o vzniku SICR, je uveden v poznamce 3. Pokud DruZstvo zjisti, Ze finanéni aktivum je
avérové znehodnoceno, je aktivum pfevedeno do Urovné 3 a jeho ECL je méFeno jako ECL za
dobu trvani.

Financni aktiva - odpisy. Financni majetek je zcela nebo ¢astecné odepsan v pfipadé, kdy
DruZstvo vycerpalo veskeré praktické moznosti vymahani pohledavky a dospéla k zavéru,
Ze neexistuje ddvodné o€ekavani vymozeni nesplacené pohledavky. Odpis predstavuje
okamzik oductovani. Druzstvo maZe odepsat finanéni aktiva, které jsou stale predmétem
vymahani v pfipadé, kdy DruZstvo usiluje o navraceni ¢astek, které jsou smluvné po
splatnosti, aviak neexistuje ddvodné ocekavani jejich vymozeni.

Finanéni aktiva - oduétovani. DruZstvo oductuje finanéni majetek, pokud (a) jsou aktiva
splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zptisobem, nebo (b) DruZstvo
pfevedlo prava z penéznich tokd z finanénich aktiv nebo vstoupila do dohody o prevodu
aktiva pficemz (i) jsou na jinou protistranu pfevedeny v podstaté viechna rizika a uzitky
plynouci z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) nejsou pfevedena v podstaté vsechna rizika a odmény
plynouci z vlastnictvi, ale Druzstvo si diky dohodé o prevodu aktiva neponechalo kontrolu.
Kontrola je ponechana, pokud protistrana takové dohody nema Zadnout realnou schopnost
prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobg, aniZz by omezovala tento prodej jakymikoliv
restrikcemi.

Financni aktiva - modifikace. Druzstvo ob¢as opétovné sjednava nebo jinak upravuje
smluvni podminky finan¢nich aktiv. DruZzstvo posuzuje, zda je zména smluvnich penéznich
tokl podstatna vzhledem k nasledujicim faktordm: jakékoliv nové smluvni podminky,
které podstatné ovliviuji rizikovy profil aktiva (napf. podil na zisku nebo vynosy z vlastniho
kapitalu), vyznamna zména trokové sazby, zména mény denominace, nové zajisténi

nebo posileni expozice, které vyznamné ovliviiuje Gvéroveé riziko spojené s aktivem nebo
vyznamneé prodlouzeni tvéru v pfipadech, kdy dluznik neni ve finanénich problémech.

Pokud jsou upravené podminky podstatné odlisné, prava na penézni toky z pavodniho
aktiva vyprsi a Druzstvo oductuje pivodni finanéni aktivum a vykaze nové aktivum

v realné hodnoté. Datum opétovného sjednani se povazuje za datum pocatecniho uznani
pro nasledné vypocty znehodnoceni, véetné uréeni, zda doslo k vyznamnému nardstu
uvéroveho rizika. Druzstvo také posuzuje, zda novy Gvér nebo dluhovy nastroj spliiuje
SPPI kritérium. Jakykoli rozdil mezi zdstatkovou hodnotou pivodniho aktiva, ktery byl
oductovan, a realnou hodnotou nového, podstatné zménéného aktiva, se vykazuje ve
vykazu zisku a ztraty.

V situaci, kdy byla nova smluvni dprava vyvolana finan¢nimi potizemi protistrany

a neschopnosti uskute¢nit pavodné dohodnuté platby, Druzstvo porovna pivodni

a revidované ocekavané penézni toky, aby posoudila, zda rizika a uzitky z aktiva jsou

z diivodu provedené modifikace smlouvy podstatné odlisné. Pokud se rizika a uZitky
nemeéni, upravené aktivum se podstatné nelisi od ptvodniho aktiva a zména nevede

k oductovani. Druzstvo prepocita hrubou ucetni hodnotu diskontovanim upravenych
smluvnich penéznich tokd pavodni efektivni drokovou mirou a vykaze zisk nebo ztratu
z modifikace.
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Financni zavazky - kategorie ocenéni. Financni zavazky jsou ocefiovany v kategorii AC,

s vyjimkou i) finan¢nich zavazki v kategorii FVTPL: tato klasifikace se uplatfiuje na derivaty,
finanéni zavazky urcené k obchodovani (napt. kratké pozice v cennych papirech) a ostatni
finangni zavazky, které byly jako takové klasifikovany pfi vychozim uznani, a (ii) smlouvy

o finanénich zarukach a avérové pfisliby.

Finanéni zavazky - oduétovani. Finanéni zavazky jsou odactovany v okamziku zaniku (tj. ve
chvili, kdy je povinnost, ktera je uvedena ve smlouvé, ukonéena, zrusena nebo vyprsi).

Vymény dluhového nastroje mezi Druzstvem a pavodnim véfitelem s vyznamné odlisnymi
podminkami, jakoZ i zasadnimi zménami podminek stavajicich financnich zavazkd, jsou
Gctovany jako zanik pavodniho finanéniho zavazku a zauctovani nového finanéniho zavazku.
Podminky jsou vyznamné odlisné, pokud diskontovana sou¢asna hodnota penéznich

tokl za novych podminek pfi pouziti pavodni efektivni trokové miry, véetné veskerych
uhrazenych poplatkd sniZzenych o veSkeré pfijaté poplatky, se lisi minimalné o 10 % od
diskontované sou¢asné hodnoty zbyvajicich penéznich tokd plynoucich z pivodniho
finanéniho zavazku. Zaroven jsou také zohlednény jiné kvalitativni faktory, jako je ména,

Vv niZ je nastroj denominovan, zmény typu trokové sazby, nové funkce konverze pfipojené

k nastroji a zména tvérovych smluv. Pokud se uzavieni nového tvéru nebo zména tvérovych
podminek Gctuje jako zanik zavazku, veskeré naklady nebo poplatky, které Gcetni jednotce

v této souvislosti vzniknou, se zauc¢tuji do zisku a ztrat k datu zaniku. Pokud se uzavieni
nového Gvéru nebo zména dvérovych podminek nedctuje jako zanik zavazku, vesSkeré
naklady nebo poplatky, které vzniknou, ovliviiuji a€etni hodnotu zavazku a budou se
odepisovat po zbyvajici dobu trvani modifikovaného zavazku.

Zmeény zavazkd, které nevedou k jejich zaniku, se actuji jako zména v odhadu za pouziti
metody kumulativni tpravy s pfipadnym ziskem nebo ztratou vykazanou jednorazové

v zisku nebo ztraté, pokud ekonomicka podstata rozdilu Gcetnich hodnot neni pfipsana
kapitalovym transakcim s vlastniky.
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2. 4. INVESTICE DO DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

DruZstvo zafadilo véskeré své dluhové cenné papiry pfi prvotnim zadaétovani neodvolatelné
do kategorie FVTPL.

Investice do dluhovych cennych papird jsou vykazovany v kategorii FVTPL, pokud nesplfiuji
kritéria pro kategorii AC nebo FVOCI. DruZstvo oznatilo investice do dluhovych cennych
papird za FVTPL pfi prvotnim zaluétovani, jelikoz tato moznost vyrazné snizuje acetni
nesoulad mezi finanénimi aktivy a zavazky, které jsou vykazany nebo ocefiovany podle
riznych G€etnich zasad.

2. 5. DOHODY O FINANCOVANI CENNYCH PAPIRU

Smlouvy o prodeji a zpétném odkupu (repo smlouvy), které a¢inné poskytuji véfiteli navrat
k protistrané, jsou povaZovany za zajisténé finanéni operace. Cenné papiry prodavané v ramci
takovych dohod o prodeji a zpétném odkupu nejsou oddctovany.

Cenné papiry nakoupené na zakladé smlouvy o opé&tovném prodeji (,reverzni dohody o repo
operacich”), jsou zaznamenany jako splatné od bank. Rozdil mezi prodejni cenou a cenou
zpétného odkupu, upravenou o turoky a vynosy z dividend, sbirané protistranou, se povazuje
za urokovy vynos a je pofizovan po dobu trvani repo operaci s pouzitim metody efektivni
urokové sazby.

Na zakladé klasifikace cennych papirt prodavanych v ramci smluv o prodeji a zpétném
odkupu, Druzstvo klasifikuje pohledavky ze zpétného odkupu do kategorie oceriovani AC.

2. 6. FINANCNi DERIVATY A ZAJISTOVANI

Financni derivaty, véetné ménovych obchod( jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci
cené a nasledné ocefiovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trZznich cen nebo z modeli diskontovanych
penéznich tokd, které vychazeji pouze z dostupnych trznich Gdaji. Ocenovaci modely
zohledriuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na
trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Druzstva tyto modely pfezkoumalo
a ujistilo se, Ze adekvatnim zpisobem zohlednuji aktualni trzni podminky vEetné relativni
likvidity trhu a avérového rozpéti.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu,
nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Druzstvo negativni.

Derivaty vloZené do jinych finanénich nastrojl jsou vykazovany jako samostatné derivaty
v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky Gzce nesouvisi s riziky a charakteristikami
hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti aétim
nakladd nebo vynosd.
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Zmény realné hodnoty financnich derivatd k obchodovani jsou soucasti zisku nebo ztraty
z finanénich operaci.

Druzstvo pfedem vymezuje urcité derivaty bud’ k zajisSténi realné hodnoty vybranych

aktiv nebo zavazku (zajisténi realné hodnoty), nebo k zajisténi budoucich penéznich toku
plynoucich z vybranych aktiv nebo zavazki nebo o€ekavanych budoucich transakci. Zajisténi
meénového rizika pevného pfislibu |ze a¢tovat jako zajisténi realné hodnoty nebo zajisténi
penéznich tokd.

Uttovani o takto vymezenych finanénich derivatech jako o zajistovacich nastrojich je mozné

pouze pfi splnéni nasledujicich kritérii:

(i) derivat odpovida strategii Druzstva v fizeni rizik,

(ii) pfed pouzitim zajistovaciho ucetnictvi je pfipravena formalni dokumentace obecné
zajistovaci strategie, zajisStovaného rizika, zajistovaciho nastroje, zajistované polozky
a jejich vzajemnych vazeb,

(iii) dokumentace zajisténi prokazuje, Ze zajisténi velmi efektivné kompenzuje riziko
zajistované polozky na poc¢atku a po celé vykazované obdobi,

(iv) zajisténi je prabézné efektivni,

(v) zajisténa polozka neni cennym papirem ocenénym realnou hodnotou proti Gétim
nakladd nebo vynosdu.

Zmény realné hodnoty finanénich derivata, které spliuji kritéria efektivniho zajisténi
realné hodnoty, jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty soucasné s pfislusSnym ocefiovacim
rozdilem zajisténého aktiva nebo zavazku, ktery je pfifaditelny danému zajisténému riziku.

Pokud derivat zajistujici realnou hodnotu jiz nesplriuje kritéria zajistovaciho ucetnictvi,
Gprava Ucetni hodnoty zajistovaného nastroje, ro¢eného za pouZiti metody efektivni
urokové sazby, se postupné odepisuje do vykazu zisku a ztraty po dobu splatnosti
zajistované polozky. Pokud je zajisStovanou polozkou majetkovy cenny papir, Gprava ucetni
hodnoty je ponechana ve vlastnim kapitalu az do doby prodeje.

Zmény realné hodnoty finanénich derivata, které spliuji kritéria efektivniho zajisténi
penéznich tokd, jsou zachyceny jako ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivat( ve
vlastnim kapitalu a do nakladu a vynost jsou zad€tovany ve stejnych obdobich, ve kterych
zajistovana polozka ovliviiuje vykaz zisku a ztraty.

Pokud uplyne doba platnosti derivatu zajistujiciho penézni toky, zajisStovaci nastroj je
prodan nebo jiZ nesplfiuje kritéria zajiStovaciho ucetnictvi, souhrnny zisk nebo ztrata, ktery
byl plivodné zauctovan do vlastniho kapitalu, zdstava vyélenén ve vlastnim kapitalu a do
vykazu zisku a ztraty je pfeveden ve stejném obdobi jako oekavana transakce. Pokud se
jiz nepfedpoklada, Ze dojde k realizaci o€ekavané transakce, veskeré souhrnné zisky nebo
ztraty, které byly zad€tovany pfimo do vlastniho kapitalu, se ihned pfevedou do vykazu
zisku a ztraty.
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2.7. VYNOSOVE A NAKLADOVE UROKY

Urokové vynosy a naklady jsou zachyceny ve viech dluhovych nastrojich na akrualni bazi
metodou efektivniho Gro€eni. Tato metoda odrazi jako soucgast drokovych vynost nebo
nakladd vsechny poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou
nedilnou soucasti efektivni Grokové miry, transakénich nakladi a vech ostatnich prémii €i
slev.

Poplatky, které jsou nedilnou souéasti efektivni irokové miry, zahrnuji obdrzené nebo
zaplacené poplatky v souvislosti s vytvofenim nebo pofizenim finanéniho aktiva nebo
vydanim finanéniho zavazku, naptiklad poplatky za vyhodnoceni bonity, poplatky za
zpracovani dokumentt a podobné. Poplatky pfijaté za pfisliby poskytnuti avérd za trznich
urokovych mér jsou nedilnou soucasti efektivni tirokové sazby, pokud je pravdépodobné, Ze
DruZstvo uzavfe konkrétni ivérovou dohodu a neocekava, ze by vyslednou pujcku prodalo
kratce po vzniku. Druzstvo neklasifikuje ivérové pfisliby jako finanéni zavazky do FVTPL.

Urokové vynosy se vypotitaji pouzitim efektivni arokové miry na hrubou Géetni hodnotu
finanénich aktiv, s vyjimkou znehodnocenych finanénich aktiv (Uroveri 3), pro které se
urokové vynosy vypocitaji pouzitim efektivni irokové miry na jejich €istou hodnotu,

tj. AC po odecteni ECL.

2. 8. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

Vynosy z poplatkd a provizi jsou zadctovany v prdbéhu ¢asu linearné, nebot sluzby
jsou poskytovany v dobég, kdy klient obdrzi a spotfebuje vyhody plynouci z Druzstvem
poskytovanych sluzeb. Takové vynosy zahrnuji opakujici se poplatky za vedeni uctu.

Ostatni vynosy z poplatkd a provizi jsou vykazany v okamziku, kdy Druzstvo splni svou
povinnost plnéni, obvykle pfi provedeni podkladové transakce. Castka obdrzeného poplatku
nebo provize pfedstavuje transakéni cenu za sluzby identifikované jako samostatné
povinnosti plnéni.

2.9. FINANCNi LEASING

Pokud je Druzstvo najemcem v leasingu, ktery pfevadi v podstaté viechna rizika a odmény
vyplyvajici z vlastnictvi Druzstvu, je pronajimany majetek aktivovan v dlouhodobém hmotném
majetku na pocatku leasingu v realné hodnoté pronajatého aktiva nebo v souc¢asné hodnoté
budoucich minimalnich leasingovych splatek, je-li nizsi. Kazda leasingova splatka je rozdélena
mezi zavazky a finan&ni naklady tak, aby bylo dosaZeno konstantni miry troceni finanéniho
zavazku. PFislusné zavazky z pronajmu, ocisténé o budouci finanéni naklady, jsou zahrnuty do
ostatnich zavazki. Urokové naklady jsou Gétovany do vykazu zisku a ztraty po dobu pronajmu
za pouziti metody efektivni trokové miry. Aktiva pofizena na zakladé finanéniho leasingu jsou
odepisovana po dobu jejich Zivotnosti nebo po ofekavanou dobu leasingu,

je-li kratsi.
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2.10. REZERVY

Rezervy jsou vykazany v okamziku, kdy Druzstvo ma v dasledku minulych udalosti sou¢asny
zavazek, jelikoz pravdépodobné pro vypofadani zavazku bude vyZzadovan odliv zdroji
predstavujici ekonomicky prospéch a maze byt proveden spolehlivy odhad vyse zavazku.
Vsechny rezervy jsou vykazovany v zavazcich.

Tvorba rezerv je vykazana ve vykazu zisku a ztraty, jejich pouziti je vykazano ve vykazu
ziskd a ztrat spole€né s vydaji nebo ztratami, na néz byly vytvoreny. Rozpusténi rezerv pro

nadbytec€nost se vykazuje jako vynos.

Rezervy jsou vykazovany v méng, v niz se ocekava vyporadani zavazku.

www.artesa.cz
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2.11.DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan
rovnomeérné po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti:

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Zafizeni, inventaf a motorova vozidla 2-5 let
Software 3-5let

Naklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se Gétuji pfimo do nakladd. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové poloZky je aktivovano a odepisovano.

Pofizovaci cena majetku ziskaného formou operativniho leasingu neni aktivovana do
dlouhodobého majetku. Leasingové splatky jsou u¢tovany do nakladd rovnomérné po celou

dobu trvani leasingu. Budouci leasingové splatky, které nejsou k rozvahovému dni splatné,
jsou vykazany v pfiloze G€etni zavérky, ale nejsou zachyceny v rozvaze.

2.12.DAN Z PRIDANE HODNOTY

Druzstvo neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH"). Dlouhodoby hmotny
a nehmotny majetek a zasoby jsou ocefiovany pofizovaci cenou véetné DPH.

2. 13.0DLOZENA DAN
OdloZena dan se vykazuje u viech pfechodnych rozdild mezi Géetni hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim aplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskdm v budoucnosti.
Pro vypocet odloZzené dané se pouZziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz DruZstvo
ocekava jeji realizaci.

2.14.NAKLADY NA ZAMESTNANCE, PENZIJNi PRIPOJISTENi A SOCIALNi FOND

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmény €élendm
pfedstavenstva, Gvérové a kontrolni komise.

DruZstvo v soutasné dobé nerealizuje Zadna penzijni pfipojiSténi pro své zaméstnance.

K financovani statniho dichodového planu provadi DruZstvo pravidelné odvody
do statniho rozpoctu.
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2.15. SPRIZNENE STRANY

DruZstvo definovalo své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran
nasledovné:

Strana je spfiznéna s tcetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana:

i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana tcetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim
s ugetni jednotkou (jde o matetské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;

c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klitového managementu tcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec; nebo

g) strana je planem pozitkd po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancu uéetni
jednotky nebo jakékoliv jiné acetni jednotky, ktera je spfiznénou stranou takovéto tcetni
jednotky.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluZzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je (¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zdstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v poznamce 25.

2.16.NASLEDNE UDALOSTI
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G€etni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplaujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

2.17.VZAJEMNE ZAPOCTENi FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU

DruZstvo nedrzelo zadna finanéni aktiva nebo zavazky, které by byly pfedmétem vzorovych
smluv o kompenzaci (,Master netting agreements") nebo podobnych smluv k 31. 12. 2018.
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3. KRITICKE UCETNi ODHADY A USUDKY PRI
UPLATNOVANI UCETNICH PRAVIDEL

DruZstvo provadi odhady a stanovi predpoklady, které ovliviuji ¢astky vykazané v Gcetni
zavérce, a ucetni hodnoty aktiv a zavazki v nasledujicim G€etnim obdobi. Odhady a asudky
jsou prabézné vyhodnocovany a jsou zaloZeny na zkuSenostech vedeni a dalSich faktorech
vtetné ocekavani budoucich udalosti, které jsou za danych okolnosti povazovany za
pfimérené. Vedeni také provadi urcité usudky v procesu uplatfiovani Gcetnich pravidel.
Usudky, které maji nejvyznamnéjsi vliv na éastky vykazané v aéetni zavérce a odhady, které
mohou v pfistim uc¢etnim obdobi zptsobit vyznamnou tpravu tcéetni hodnoty aktiv a zavazka,
zahrnuiji:

Méreni ECL. Méfeni ECL je vyznamny odhad, ktery zahrnuje metodiku méfeni, modely

a datoveé vstupy. Zasadni vliv na opravnou polozku maji tyto vstupy: definice selhani, SICR,
pravdépodobnost selhani (PD), vyse expozice v pfipadé selhani (,EAD") a otekavana ztrata
pfi selhani (LGD), stejné jako modely makroekonomickych scénatd. Druzstvo pravidelné
kontroluje a ovéfuje modely a vstupy do modeli, aby sniZilo pfipadné rozdily mezi
otekavanymi odhady Gvérovych ztrat a skutec¢nou avérovou ztratu.

DruZstvo pouZiva pro vypocet hodnot FLI (tzv. forward looking information) uréené proménné
hodnoty makroekonomickych tdaji sdélovanych ze zdrojiu CSU a CNB, které jsou nadale
pouZivany pro rozdéleny sektor finanéniho portfolia Druzstva. Vahy zvolenych proménnych
pro dany sektor jsou stanoveny na zakladé regresni analyzy. Projekce hodnot FLI a jejich
dopadu vychazi z aktualni a predikovanych proménnych hodnot, kdy Druzstvo k 31. prosinci
2018 vychazelo pro stanoveni hodnot FLI z nasledujicich proménnych:

Piedpoklad makroekonomickyh tdaji

Proménna 2019

Mira nezaméstnanosti 3,35%
Mira rastu HDP 3,24 %
Inflace 1,84 %
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Ke zjisténi, zda doslo k vyznamnému zvy3eni Gvérového rizika (SICR), DruZstvo porovnava
riziko selhani, ke kterému doslo po dobu drzby finangniho nastroje ke konci rozvahového
dne, s rizikem selhani ke dni prvotniho uznani. Pfi posuzovani Druzstvo vyuZziva relativni
posouzeni zvyseni tvérového rizika, nikoliv dosazeni specifické trovné Gvérového rizika
na konci vykazovaného obdobi. DruZstvo pro posouzeni zvaZzuje vsechny dostupné

a doloZitelné pfedpoklady budouciho vyvoje, které ma k dispozici bez vynalozeni
nepfimérenych nakladd nebo usili. Druzstvo pfi posouzeni SICR rovnéz uvazuje okamzik,
kdy je jakakoliv vyznamna ¢ast klientovi ivérové expozice po splatnosti 30 a vice dni.
Selhani Druzstvo definuje jako pfipady, kdy (i) je zjevné, Ze klient nebude schopen splnit
své smluvni Gvérové zavazky bez realizace zajisténi anebo (ii) okamzik kdy je jakakoliv
vyznamna €ast klientovi Gvérové expozice po splatnosti 90 a vice dni.

DruZstvo vyjimecné pristupuje k prodeji avérovych pohledavek v pfipadg, Ze u nich doslo
k vyraznému naristu kreditniho rizika.

Modifikace finanénich aktiv. Pokud jsou finanéni aktiva smluvné upravena (napf. znovu
sjednana), Druzstvo hodnoti, zda je zména smluvnich podminek podstatna a méla by vést
k oductovani puvodniho aktiva a vykazani nového aktiva v realné hodnoté. Toto posouzeni
je zaloZeno predevsim na kvalitativnich faktorech a vyZaduje vyznamny dsudek. DruZstvo
uplatriuje vlastni isudek pfi rozhodovani o tom, zda by Gvérové znehodnocené a znovu
vyjednané uvéry mély byt oductovany ci nikoliv. Vyhodnoceni odaétovani zavisi na tom, zda
se v dasledku téchto zmén méni rizika a odmény plynouci z ivérové smlouvy, tj. variabilita
otekavanych (spise nez smluvnich) penéZnich toku. Vedeni DruZstva doslo k zavéru,

Ze rizika a odmeény plynouci z takto upravenych tvérovych smluv se v disledku téchto
uprav nezmeénily, a proto ve viech pfipadech téchto zmén nebyly avéry odictovany ani
reklasifikovany z jejich aktualniho stupné tvérového rizika.

www.artesa.cz
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4. ZMENY V UCETNICH PRAVIDLECH
PLATNE OD 1. LEDNA 2018

Zmeény v klasifikaci, ocefiovani a vykazovani financnich nastroji. DruZstvo aplikuje
pozadavky vyhlasky €. 442/2017 Sb., ktera vyzaduje, aby od 1. ledna 2018 Druzstvo aplikovalo
pro vykazovani, ocefiovani a klasifikaci finanénich nastroji IFRS. DruZstvo se rozhodlo, Ze
nebude pfepocitavat srovnavaci idaje a vykaze u€etni hodnoty financnich aktiv a zavazku

v pocatecnim nerozdéleném zisku k datu G€innosti zmén vyplyvajicich z této vyhlasky

k1. lednu 2018.

Nasledujici tabulka porovnava Gcetni hodnoty kazdé tfidy financnich aktiv pfed a po zménach
ve vykazovani finan&nich nastrojd, ucinnych od 1. ledna 2018.

Kategorie ocenéni Vliv zmén v ucetnich pravidlech
Pred Po 31.12. Pfecenéni 1.1
(tis. K¢) zménami zmeénach 2017 2018
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank L&R AC 524740 0 524 740
Pohledavky za bankami L&R AC 706 733 0 706733
Pohledavky za klienty L&R AC 3313051 -16659 3296392
Dluhové cenné papiry FVTPL FVTPL 102980 0 102 980
Vliv zmén v Gcetnich
pravidlech celkem
Rezerva k podrozvahovym
polozkam -4 875
Celkem -21534

*L & R: Kategorie Uvér( a pohledavek ocenénych v nabéhlé hodnoté dle pravidel ¢eskych tcetnich pfedpist platnych do 31. 12. 2017

Zmény uvedené v tabulce vyse z divodu pfecenéni byly vyvolany zménou metodiky pro
vypocet opravnych poloZek pro finanéni aktiva v kategorii AC.

V ramci implementace poZzadavku IFRS pro finanéni nastroje nedoSlo k 1. lednu 2018 k zadné
reklasifikaci mezi kategoriemi pro ocenéni finanénich nastroja.
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Sesouhlaseni opravné polozky k 31. prosinci 2017 a k 1. lednu 2018.

Nasledujici tabulka porovnava vysi opravné polozky ke konci minulého Géetniho obdobi,
které byly ocenény v souladu s modelem vzniklych ztrat, s opravnymi polozkami, které jsou
stanoveny v souladu s modelem ocekavanych avérovych ztrat podle IFRS 9 k 1. lednu 2018:

Opravné Vliv Ocekavana

poloZzky a rezervy precenéni uvérova ztrata

k 31.12.2017 kk1.1.2018

Pohledavky za klienty 88 309 16 659 104 968
Podrozvahové poloZzky 1199 4 875 6 074
Celkem 89508 21534 111042

5. POKLADNi HOTOVOST
A VKLADY U CENTRALNICH BANK

(tis. K¢) 31.12. 2018 31.12. 2017
Pokladni hotovost 607 2345
Povinné minimalni rezervy 25 265 29 869
Bézné vklady u centralni banky 189932 492 527
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank celkem 215804 524 740

Povinné minimalni rezervy pfedstavuji povinné vklady Druzstva u CNB. DruZstvo muze
vyuZivat penézni prostfedky uloZené na iétu povinnych minimalnich rezerv u CNB za
podminky dodrZzeni stanovené primérné vyse rezerv v udrzovacim obdobi. Tyto vklady jsou
Uroceny dvoutydenni repo sazbou pro €eskou korunu, ktera k 31. prosinci 2018 €inila

1,75 % (2017: 0,50 %).
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6. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

(tis. K&) 31.12. 2018 31.12. 2017
Pohledavky z reverznich repo operaci za centralni bankou 300189 0
Bézné ucty 321470 693 276
Terminované vklady 1001 13 457
Pohledavky za bankami celkem 622 660 706 733

Pohledavky za bankami k 31. prosinci 2018 a 2017 nezahrnuji Zadné konsorcialni Gveéry.

Pohledavky za bankami predstavuji vyhradné pohledavky za stabilnimi finanénimi institucemi
s externim kreditnim ratingem v investiénim stupni udélenym ratingovymi agenturami.

Z pohledu kreditniho rizika povazuje Druzstvo viechny své pohledavky za bankami

k 31. prosinci 2018 za vysoce kvalitni. V ramci vypoctu ECL byly vSechny pohledavky za
bankami kategorizovany k 31. prosinci 2018 v ramci Urovné 1.

K 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017, s vyjimkou pohledavek z reverznich repo operaci, nejsou
zlstatky z pohledavek za bankami zajistény.

7. POHLEDAVKY ZA KLIENTY

7.1.KVALITA PORTFOLIA POHLEDAVEK

(tis. Kg) 31.12. 2018 31.12. 2017
Brutto Gcetni hodnota tvérd a pohledavek

za klienty v AC 3246798 3401360
SniZeni o opravné polozky k uvérovym ztratam -100 305 - 88309
Celkova ucetni hodnota uvéri a pohledavek

poskytnutych klientiim v AC 3146 493 3313 051
Uvéry a pohledavky klientam ve FVTPL 0 0
Celkové tvéry a pohledavky klientim 3146 493 3313 051
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7. 2. POHLEDAVKY DLE TYPU DLUZNIKA

(tis. K¢) 2018 2017
Nefinanéni organizace 3116 849 3339214
Domacnosti (Zivnosti) 129 949 62146
Pohledavky za klienty celkem 3246798 3401360
Opravné poloZky (poznamka 11) -100 305 - 88309
Zustatkova hodnota pohledavek za klienty celkem 3146 493 3313 051

Brutto Gcetni hodnota a opravna polozka ke ztratam z Gvért a pohledavek poskytnutych klientam,
které jsou ocenéné v AC podle tfid k 31. prosinci 2018, jsou uvedeny v nasledujicich tabulkach:

31.12. 2018

Brutto Opravna polozka ) Rezervy k pod-

Gcetni k Gvérovym Ucetni rozvahovym
(tis. K¢) hodnota ztratam  hodnota pohledavkam
Uvéry a pohleddvky viici:
Klientskym protistranam 3246798 -100305 3146493 -5482
Centralnim bankam 515386 0 515386 0
Uvérovym institucim 322 471 0 322 471 0
Celkové aveéry a pajcky klientimv AC 4 084 655 -100305 3984350 -5482
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Opravné poloZky a rezervy
k podrozvahovym pohledavkam

(tis. KE) Urovefi 1 Uroveri 2 Urovefi 3 Celkem

Uvéry a pohledavky viici klientskym

protistranam k 1. lednu 2018 -4568 -12707 -92728  -110004

Brutto tcetni rozvahova hodnota

(tis. KE) Urovefi 1 Uroveri 2 Urovefi 3 Celkem

Uvéry a pohledavky viiei klientskym

protistranam k 1. lednu 2018 1909 286 595975 916789 3422050

Opravné polozky a rezervy
k podrozvahovym pohledavkam

(tis. KE) Urovefi 1 Uroveri 2 Urovefi 3 Celkem

Pohyby opravnych poloZek a rezerv k podrozvahovym pohledavkam pres vykaz zisku a ztraty z divodu:

Vznik a akvizice -4508 -3344 0 -7851
Oductovani 200 0 40 268 40 468
Zmény v Uvérovém riziku 2 061 4091 - 34 551 -28 399

Opravné poloZky a rezervy
k podrozvahovym pohledavkam

(tis. K¢) Urovefi1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem

Cista zména opravnych poloZek a rezerv
k podrozvahovym pohledavkam pres vykaz zisku
a ztraty celkem / brutto - 2247 747 5717 4217

KK'31. prosinci 2018 -6814 -11960 - 87012 -105786

Brutto Gcetni rozvahova hodnota

(tis. K¢) Urovefi1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem

Cista zména opravnych polozek a rezerv
k podrozvahovym pohledavkam pres vykaz zisku
a ztraty celkem / brutto - 231225 - 86345 142 318 - 175 252

IK'31. prosinci 2018 1678 061 509 629 1059107 3246798
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31. prosince 2017
(tis. Kg)

Pohledavky brutto

Opravné polozky
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Pohledavky netto

Bez selhani:

- standardni 1981112 0 1981112
- sledované 513 864 410 513 454
Bez selhani celkem 2494 976 410 2494 566
Se selhanim:

- nestandardni 607734 3657 604 077
- pochybné 0 0 0
- ztratové 298 650 84 242 214 408
Se selhanim celkem 906 384 87 899 818 485
Pohledavky celkem 3401360 88309 3313 051

Pro zmirnéni ztrat v pfipadé selhani pohledavek DruZstvo pfijima do zastavy zajisténi
k pohledavkam.

Akceptované zastavy jsou pfedstavovany majetkovym a osobnim zajisténim. Majetkové
zajisténi zahrnuje nemovitosti, véci movité, cenné papiry, obchodni podily, ochranné znamky
a pohledavky. Osobni zajisténi zahrnuje ru€eni a zajiStovaci sménky.

Hodnota pfijatého zajisténi je stanovena na zakladé vnitfniho ocenéni Druzstva, které vychazi
ze znaleckych posudkd nebo externich pozorovatelnych dat cen jednotlivych druh( zajisténi.
Tato hodnota se dale diskontuje za ti€elem zjiSténi hodnoty pro pfipad nuceného prodeje
(realizace zajisténi). Takto snizena hodnota je rovnéz zohledriovana v ramci tvorby opravnych
polozek (poznamka 26.3). Hodnota zajiténi je v prabéhu tvérového vztahu pravidelné
posuzovana a aktualizovana.

Realizovatelnou hodnotu pfijatych zastav za dvéry klientdm Ize analyzovat nasledovné:

(tis. Kg) 2018 2017
Penézni prostfedky v drZzeni spofitelniho druzstva 515 446 748 429
Zajisténi nemovitosti 1825588 1680692
Zajisténi movitym majetkem 574 235 657 355
Ostatni zajisténi 49 843 116 008
Celkem 2965112 3202484
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V roce 2018 byly restrukturalizovany pohledavky v celkovém objemu 134 991 tis. K&
(2017: 349 477 tis. K¢).

Celkova vyse ¢astek tveéru (jistin a pfislusenstvi) po splatnosti k 31. prosinci 2018 ¢inila
164 695 tis. K¢ (2017: 318 349 tis. K¢).

Podil 3 nejvyznamnéjsich avérovych klientl zafazenych do ekonomicky spjatych skupin
na celkovém Gvérovém portfoliu ¢inil k 31. prosinci 2018 19,22% (2017: 11,24%).

8. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(tis. K¢) 31.12. 2018 31.12. 2017
Korporatni dluhopisy pfijaté k obchodovani:

-na burze v CR 131903 102 980
Celkové dluhové cenné papiry ocefiované FVTPL 131903 102 980

Dluhové cenné papiry ocefiované FVTPL byly k 31. prosinci 2018 a 2017 pfecenény na realnou
hodnotu proti nakladiim a vynostim za pouZiti trznich cen nebo na zakladé oceriovacich
technik modell diskontovanych penéznich tokt s pouzitim bézné dostupnych trznich dat.

DruZstvo v pribéhu roku 2018 ani 2017 nepouzilo Zadné rozvahoveé zachycené cenné papiry
jako zastavu v repo obchodech. Dluhové cenné papiry nejsou zajistény.
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9. DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

9. 1. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Drobny
Ostatni nehmotny
nehmotny majetek do Pofizeni
(tis. KE) Software majetek 60 tis. K& majetku Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2017 18 229 50 503 0 18 782
Prirtistky 666 0 3 0 669
Ubytky 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2017 18 895 50 506 0 19 451
K 1. lednu 2018 18 895 50 506 19 451
Prirtstky 161 0 12 536 173
Ubytky 0 0 0 -173 0
K 31. prosinci 2018 19 056 50 518 363 19 988
Opravky
K 1. lednu 2017 15 615 31 503 0 16149
Odpisy 1644 8 3 0 1655
Ubytky 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2017 17 259 39 506 0 17 804
K 1. lednu 2018 17 259 39 506 0 17 804
Odpisy 1521 8 12 0 1541
Ubytky 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2018 18 780 47 518 0 19 345
Z(statkova cena
K 31. prosinci 2017 1636 M 0 0 1647
K 31. prosinci 2018 276 3 0 363 642
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9. 2. PROVOZNi DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Drobny hmotny

Hmotny Pofizeni majetek
(tis. K¢) majetek majetku do 40 tis. K¢ Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2017 10479 0 5448 15927
Prirdstky 704 0 352 1056
Ubytky -40 0 -221 - 261
K 31. prosinci 2017 11143 0 5579 16 722
K 1. lednu 2018 11143 0 5579 16 722
Prirdstky 1445 0 409 1854
Ubytky -59 0 - 246 -305
K 31. prosinci 2018 12529 0 5742 18 271
Opravky
K 1. lednu 2017 6879 0 5448 12327
Odpisy 1659 0 352 20m
Ubytky -40 0 221 -261
K 31. prosinci 2017 8498 0 5579 14 077
K 1. lednu 2018 8498 0 5579 14 077
Odpisy 1077 0 409 1486
Ubytky - 59 0 - 246 -305
K 31. prosinci 2018 9516 0 5742 15 258
Zustatkova cena
KK 31. prosinci 2017 2645 0 0 2645
K 31. prosinci 2018 3013 0 0 3013

Artesa, spofitelni druzstvo



51 VYROENI ZPRAVA 2018

10. OSTATNI AKTIVA

(tis. K&) 2018 2017
Ostatni aktiva v AC

Poskytnuté provozni zalohy 9 454 2330
Odlozena dariova pohledavka (poznamka 24) 105 2449
Zaplacené zalohy na dari z pfijmu (poznamka 24) 1180 4201
Ostatni pohledavky 296 491
Ostatni aktiva ve FVPL

Ucet kolateralu (devizové operace) 49 698 53208
Celkova ostatni aktiva v AC a FVPL 60733 62 679

K 31. prosinci 2018 mélo Druzstvo pohledavky po |hité splatnosti 1073 tis. K¢ (2017: 0 tis. Kg).
K ostatnim aktiviim nebyla vytvofena opravna polozka k 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017.

11. OPRAVNE POLOZKY, REZERVY

11. 1. OPRAVNE POLOZKY KE SLEDOVANYM A OHROZENYM POHLEDAVKAM

(tis. KE)

Opravné poloZky ke sledovanym a ochroZzenym pohledavkam

Zlstatek k 1. lednu 2017 88787
Tvorba v pribéhu roku 50143
Rozpusténi nepotfebnych opravnych polozek -50621
Pouziti opravnych polozek 0
Zlstatek opravnych polozek k 31. prosinci 2017 88309
Zlstatek k1. lednu 2018 88309
Zména metody v dusledku standardu IFRS 9 16 659
Tvorba v pribéhu roku 178 427
Rozpusténi nepotfebnych opravnych poloZek -183 090
Pouziti opravnych polozek 0
Zlstatek opravnych poloZek k 31. prosinci 2018 100 305
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11. 2.ZMENA STAVU REZERV

(tis. Kg)

Zustatek k 1. lednu 2017
Tvorba

Rozpusténi

Zistatelk k 31. prosinci 2017

Zustatek k 1. lednu 2018

Zmeéna metody v disledku standardu IFRS 9
Tvorba

Rozpusténi

Zistatel k 31. prosinci 2018

Rezerva na
dari z pfijmu

0

0
0
0

1314

1314

Ostatni
rezervy

1013
1193
-1013
1199

1199
4 875
3573
-3240
6 407

Celkem
1013
1199
-1013
1199

1199
4 875
16 687
-3240
19 521

K 31. prosinci 2018 DruZstvo vykazalo rezervu na dafi z pfijmu ve vysi 13 114 tis. K¢ (2017: O tis. Kg).

Celkové zaplacené zalohy na dafi z pfijmua €inily k 31. prosinci 2018 1180 tis. K¢ (2017: 4 201 tis. K¢).

12. ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

12. 1.ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

(tis. KE)

Zavazky vuci obcim

Zavazky vici klientam

Zavazky vici klientim celkem
Zavazky splatné na pozadani
Spofici acty

Spofici vklad s vypovédni [hitou
Terminové ucty se splatnosti

Zavazky vici klientim celkem
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17 478

3258072
3275550
3951

241125

11266

2628 048

3275 550

31. prosince 2017
25675

3821521
3847196

623 070

454 463

19 981

2749 682
3847196
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12. 2. KONCENTRACE HOSPODARSKEHO SEKTORU
V RAMCI UCTU KLIENTU JSOU NASLEDUJiCi:

2018 2017
(tis. KE) Castka % Castka %
Nefinanéni organizace 679 313 21 856 225 22
Neziskové organizace 26 899 1 35732 1
Domacnosti (Zivnosti) 9400 0 56 014 1
Obyvatelstvo 2513134 77 2868790 75
Nerezidenti 46 805 1 30436 1
Klientské ucty celkem 3275550 100 3847196 100

Na vklady fyzickych a pravnickych osob u Druzstva se vztahuje pojisténi vkladd. DruZstvo za timto
Gcelem Fadné odvadi stanovené pfispévky do Garanéniho systému finanéniho trhu.

12. 3.ZAVAZKY VUCI 0SOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM
KE SPORITELNiMU DRUZSTVU

(tis. Kg) Volené organy
K1. lednu 2017 34
Prirastky 0
Ubytky 18
K 31. prosinci 2017 16
(tis. Kg) Volené organy
K 1. lednu 2018 16
Prirdstky 3
Ubytky 0
K 31. prosinci 2018 19

Depozita od ¢lent Druzstva jsou uvedeny v Poznamece 12.1 a pohledavky za klienty (tedy ¢leny
Druzstva) jsou uvedeny v Poznamce 7.
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13. OSTATNI PASIVA

(tis. K¢) 2018 2017
Ostatni zavazky v AC

Zavazky vici riznym véfitelim 2239 8784
Dariové zavazky 1319 2 367
Zavazky k zaméstnancdm 4793 5081
Zavazky z ukonceného ¢lenstvi 18 604 2 856
Ostatni kratkodobé zavazky 11896 53 831
Dohadné ucty pasivni 2848 1825
Ostatni zavazky v AC celkem 41699 74 744

KK 31. prosinci 2018 mélo DruZstvo zavazky po Ih(té splatnosti ve vy3i 70 tis. K& (2017: 4 197 tis. K¢).

14. VLASTNIi KAPITAL A ROZDELENi ZISKU

14.1.ZAKLADNI KAPITAL

(tis. Kg) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Splacené zakladni ¢lenské vklady 4157 3863
Splacené dalsi Elenské vklady 842 376 773 327
Celkem 846 533 777190
Zapisovany zakladni kapital 629 988 629 988
Nezapisovany zakladni kapital 216 545 147 202

CLENOVE DRUZSTVA

Jméno a sidlo Podil (%)
ARTESA CAPITAL, A.S. 74,42
Ostatni akcionafi vlastnici méné nez 10 % zakladniho kapitalu 25,58

100,00

Kone¢nym majoritnim vlastnikem DruZstva je JUDr. Bohumil Koutnik.
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14. 2.ROZDELENI ZISKU

Cisty zisk ve vy3i 5 892 tis. K& za rok 2018 je navrzen k rozdéleni takto:

(tis. KE) 2018
Pridél do rezervniho fondu 589
Pridél do rizikového fondu 1178
Pfrevod na uhradu ztraty z predchozich let 4125
Cisty zisk 5892

15. PODROZVAHOVE POLOZKY

Prisliby poskytnuti avérd vystavuji Druzstvo rizikdm avérovému a likvidity, a z nich plynouci
potencialni ztraté v pfipadé nedodrzeni podminek plnéni ze strany klienta.

15. 1. UVEROVE PRISLIBY

Analyza uvérovych pfisliba na zakladé uvérové kvality a ratingovoych stupid
k 31. prosinci 2018 je nasleduijici.

(tis. K¢) Urovefi1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem

Uvérové pfisliby

Vynikajici 7560 0 0 7560
Dobra 24 075 0 0 24 075
Uspokojiva 0 9835 0 9835
Specialni monitoring 0 14 431 0 14 431
Selhani 0 0 0 0
Brutto hodnota (podrozvaha) 31635 24 266 0 55901
Rezerva na uvérové pfisliby 57 5425 0 5482
(tis. K¢) 2018 2017
Necerpané Gvérové linky klientim 55901 50321
Celkem 55901 50321
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15. 2. AKTIVA PORIZENA V RAMCI DOHOD O DALSIM PRODE])I
(REVERZNIi REPO OPERACE)

(tis. Kg) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dluhové cenné papiry 298 000 0
Celkem aktiva pofizena v ramci dohod o dal$im prodeji 298 000 0

Pohledavky z reverznich repo obchodt jsou zahrnuty v poloZce Pohledavky za bankami
(Poznamka 6). Smlouvy o zpétném odkoupeni jsou kratkodobé povahy a jsou splatné do 14 dnu.

16. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

V disledku implementace IFRS 9 k 1. 1. 2018, zacalo DruZstvo vykazovat trokové vynosy
z instrumentd v AC portfoliu metodou efektivni arokové miry. Vzhledem k nevyznamnosti
dopadu na srovnatelné udaje, nedoslo k reklasifikaci arokovych vynost za rok 2017.

(tis. KE) 2018 2017
Dluhové cenné papiry v FVTPL 4817 2743
Pohledavky za klienty 181329 170 624
Overnight vklady u jinych bank 1321 709
Reverzni Repo operace s CNB 4 455 0
Celkem 191922 174 076

Vsechny vynosy z drokd, kromé vynost z arokd z dluhovych cennych papirt ve vySi 886 tis. K¢
(2017: 0 Kg), keré jsou generovany ze Slovenska, jsou generovany v Ceské republice.

17. NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Uroky a podobné naklady 2018 2017
Terminové vklady pravnickych osob 4674 5048
Terminové vklady fyzickych osob 67721 76 339
Celkem 72 395 81387
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18. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

(tis. Kg) 2018 2017
Vynosy z poplatkul a provizi

z platebniho styku a vedeni G¢td klientd / €lend 2131 2502
z avérovych innosti 3499 14 658
Celkem 5630 17 160

19. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

(tis. Kg) 2018 2017
Naklady na poplatky a provize

na platebni styk a vedeni G€t u bank -1194 -1038
na zprostfedkovani obchodu -15 369 -5654
Celkem -16 563 - 6692

20. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

(tis. Kg) 2018 2017
Obchodovani s cennymi papiry - 206 -1256
Obchodovani s cizimi ménami 13192 11968
Obchodovani s derivaty 0 -17
Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem 12 986 10 595

21. OSTATNIi PROVOZNIi VYNOSY

(tis. K¢) 2018 2017
Zisky z postoupenych pohledavek 18 970 9
Ostatni vynosy z béZné ¢innosti 456 936
Ostatni provozni vynosy celkem 19 426 945
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22. OSTATNIi PROVOZNi NAKLADY

(tis. KE) 2018 2017
Ztrata z postoupenych pohledavek -11220 -3
Pfispévek do Garanéniho systému finanéniho trhu -2420 -2082
Ostatni -940 -1925
Ostatni provozni naklady celkem -14 580 -4 010

23. SPRAVNiI NAKLADY

(tis. K¢) 2018 2017
Mzdy a odmény zaméstnancu -42044 -38581
Socialni a zdravotni pojisténi -13 354 -12 216
Pojisténi odpovédnosti, penzijni pfipojisténi 0 -174
Naklady na zaméstnance celkem -55398 -50971
Ostatni spravni naklady celkem -50 876 - 53281
Naklady na pravni a dafiové poradenstvi -13 363 -14 488
Naklady na odmény auditorské spole¢nosti -1285 -708
povinny audit roéni G€etni zavérky - 862 -708
Ostatni naklady -36 226 -38085
najemné -6491 - 6337
marketing -6048 - 8285
poradenstvi -5469 - 6266
informatni technologie -11091 -7202
ostatni naklady -7129 -9995
Spravni naklady celkem -106 274 -104 252

Clenam pfedstavenstva druZstevni zalozny byly v roce 2018 vyplaceny odmény v celkové vysi
7 858 tis. KE. (2017: 6 815 tis. K¢), ostatnim organim zalozny pak byly vyplaceny odmény za
tlenstvi v celkové vysi 289 tis. K& (2017: 289 tis. Kg).

STATISTIKA ZAMESTNANCU

Primérny pocet zaméstnancu a €lend organd druzstevni zaloZny byl nasleduijici:

2018 2017
Prdmérny pocet zaméstnancu 42 42
Clenové organu druzstevni zalozny 9 9
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o

24. DAN Z PRijMU

24.1.DAN Z PRiJMU:

(tis. Kg) 2018 2017
Dari splatna za bézné Gcetni obdobi 1314 0
Dari splatna za minula Géetni obdobi 0 -41
Dari odloZena 2345 882
Dodatecné odvody -232 0
Dariovy naklad celkem 15 227 841

24. 2. SPLATNA DAN BYLA VYPOCITANA NASLEDOVNE:

(tis. K¢) 2018 2017
Zisk pfed zdanénim 21119 4260
Dariové neuznatelné naklady 236 846 60 725
Vynosy nepodléhajici zdanéni -188 945 -72680
Dariovy zaklad 69 020 -7695
Splatna dan z pfijmu ve vysi 19 % 13114 0

24. 3.0DLOZENOU DAN LZE ANALYZOVAT NASLEDOVNE:

(tis. Kg) 2018 2017
OdloZeny darovy dluh

Hmotny a nehmotny majetek 71 24
OdloZeny dariovy dluh celkem VAl 24
OdloZena danova pohledavka

Rezerva na nevybranou dovolenou 176 197
Ostatni 0 -39
Hmotny a nehmotny majetek 0 0
Pohledavky za klienty - €leny druZstevnich zaloZen 0 2315
OdloZena danova pohledavka celkem 176 2473
Cista odlozena dariova pohledivka 105 2449
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25. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

(tis. Kg) 2018 2017
Zavazky 0 0
Naklady 1235 1201

V roce 2018 ani v roce 2017 Druzstvo nekoupilo Zadny majetek od spfiznéné osoby.

VySe uvedena tabulka neobsahuje transakce s Fidicimi a dozoréimi organy. Tyto transakce jsou
uvedeny v tabulce ¢islo 12. 3.

26. FINANCNI RIZIKA

26. 1. STRATEGIE UZiVANi FINANENiICH NASTROJU

Aktivity DruZstva spocivaji hlavné v pouzivani finanénich nastroju. DruZstvo pfijima od klientt
pevné urocené vklady na rizné dlouha obdobi a snazi se dosahnout nadprimérnych drokovych
marzi jejich investovanim do kvalitnich aktiv. DruZstvo se snaZzi zvysit tyto marze pfeménou
kratkodobych vkladd na dlouhodobé Gvéry s vysSim aro€enim pfi zachovani dostatecné likvidity
pro Uhradu vSech pfipadnych splatnych narokd.

DruZstvo se dale snazi o zvySeni svych trokovych vynost dosahovanim nadprdmérnych marzi,
po zohlednéni opravnych poloZek, tvérovanim pravnickych a fyzickych osob s réiznou Gvérovou
schopnosti.

26. 2. SYSTEM RIiZENi RIZIK

DruZstvo z titulu své ¢innosti podstupuje fadu rizik. DruZstvo ma povinnost mit nastaven fidici
a kontrolni systém tak, aby umoznoval soustavné a ucinné fizeni rizik, poskytoval nezkresleny
obraz o mite podstupovanych rizik, zabezpecil véasné rozpoznani a zachyceni veskerych
relevantnich rizikovych faktort a zohledfioval kvantitativni a kvalitativni aspekty fizeni rizik.
DruZstvo ma zfizeno oddéleni fizeni rizik, které je nezavislé na osobach ve vrcholném vedeni.
Kone&nou odpovédnost za vyhodnoceni informaci a v€asna pfijeti odpovidajicich opatfeni pfi
fizeni rizik nese predstavenstvo.

Zakladem pro fizeni rizik je strategie Fizeni rizik, ktera pokryva riziko ivérové koncentrace, trzni
a operacni. Ve strategii jsou popsany hlavni principy pro identifikaci, méfeni a fizeni rizik, a dale
metody a nastroje na fizeni rizik. Soucasti strategie fizeni rizik je také stanoveni zasad pro
tvorbu pohotovostnich plana.

Aktivity Druzstva pfi podstupovani a fizeni finanénich rizik spocivaji zejména v kontrolovaném
a fizeném pouzivani finan¢nich nastroji a stanovovani pfipustnych limitd.
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Soucasti fidiciho a kontrolniho systému DruZstva je také stresové testovani. Toto testovani
spociva v modelovani rdznych simulovanych scénafu, které testuji rizné idiosynkratické
(specifické udalosti tykajici se vyhradné Druzstva) a systematické Soky (vyplyvajici ze
ztizenych podminek na trzich v CR i ve svét&). Vysledkem stresového testovani je kvantifikace
dopadi zminénych Soku na riziko avérové, trzni, likvidity, a rovnéz kapitalové pfimérenosti.
Komplexni stresové testovani je provadéno na denni az kvartalni bazi. V pfipadé negativnich
dopadi komplexnich stresovych scénafu jsou Druzstvem pfijimana korigujici opatfeni.

DruZstvo prabézné monitoruje vsechny vyznamneé rizikové ukazatele a faktory mési¢né
a vysledky tohoto monitoringu jsou predkladany predstavenstvu DruZstva za Gcelem
operativniho rozhodovani a pfijimani pfislusnych opatfeni.

26. 3. UVEROVE RIZIKO

Uvérové riziko predstavuije riziko ztraty Druzstva v pfipadé, Ze protistrana (avérovy dluznik)
¢i jina tfeti strana (nepfimy acastnik) daného Gvérového obchodu nedostoji svym zavazkam,
at uz z davodu platebni neschopnosti, platebni nevidle nebo z jinych ddvodd, jeZ jsou urceny
charakterem/rizikem pfislusného Gvérového obchodu.

DruZstvo vyhodnocuje dostupné finanéni a jiné informace o jednotlivych protistranach véetné
jejich avérového hodnoceni, zejména uvérovanych klientech, emitentech dluhovych cennych
papird a finanénich instituci za G¢elem Fizeni a omezeni Gvérového rizika. Druzstvo vyhodnocuje
aveéroveé riziko individualné u kazdé protistrany. Pfi hodnoceni bonity dluznika Druzstvo provadi
finanéni analyzu, v jejimZ ramci posuzuje schopnost dluZnika vytvofit dostatek zdrojui pro
splaceni Gvéru a nefinanéni analyzu, v jejimZ ramci je posuzovan obor podnikani dluznika, jeho
postaveni na trhu, perspektivy dluznika a dalsi faktory, které by mohly mit vliv na navratnost
poskytnutého avéru.

Podminkou poskytnuti avéru je poskytnuti kvalitniho a dostate¢ného zajisténi v zavislosti

na vyhodnoceni bonity protistrany a miry rizika podstupované angazovanosti. Pfi stanoveni
realizovatelné hodnoty zajisténi DruZzstvo vychazi ze znaleckych ocenéni, nominalni hodnoty
zajisténi a bonity poskytovatele. Realizovatelnou hodnotou zajiSténi je ocekavany vynos

v pfipadé realizace zajisténi. Hodnota zajiSténi je pfedmétem pribézné provadéné revize

a aktualizace v pravidelnych terminech stanovenych vnitfnimi pfedpisy DruZzstva. Hodnota
zajisténi se pribézné aktualizuje a dale se aktualizuje i v pfipadech, kdy je zjiSténa néktera ze
skutecnosti, ktera by mohla mit za nasledek sniZeni hodnoty zajisténi. Témito skute€nostmi
jsou v zavislosti na konkrétnim druhu zajiSténi napf. pojistna udalost, rekonstrukce nemovitosti,
zména uzemniho planu nebo zména situace na trhu u majetkovych zajisténi. V pfipadé osobniho
zajisténi se jedna napt. o zménu bonity a financni kredibility poskytovatele v dasledku vypadku
pfijmad nebo jinych udalosti.

Pro ucely fizeni avérovych rizik DruZstvo vytvafi a dodrZuje soustavu limitd a postupy pro jejich
vyuzivani a dodrzovani. Soustavu limitd pro fizeni ivérového rizika schvaluje pfedstavenstvo.

Ve svych vnitfnich pfedpisech ma Druzstvo stanoveny schvalovaci kompetence pro dvérové

obchody, zasady, pravidla a postupy poskytovani avérd. V ramci téchto pravidel Druzstvo také
uplatriuje princip oddéleni procesu sjednavani, schvalovani a hodnoceni avéru.

www.artesa.cz



VYROENI ZPRAVA 2018 62

DruZstvo ma zfizen vnitfni organizacni atvar, ktery spravuje Gvéry s ohroZenou navratnosti.
Cilem této spravy je dosahnout splaceni nebo ¢aste¢ného splaceni tvéru a minimalizovat
ztraty. DruZstvo na zakladé vyhodnoceni pficin selhani dluznika a moZnosti dosazeni
splaceni pohledavky voli postupy vedouci k navratnosti pohledavky od restrukturalizace
uvérového vztahu aZ po vymahani nebo prodej ¢i postoupeni pohledavky.

DruZstvo nepouziva pfi hodnoceni pohledavek z avért hodnoceni zvefejiiovana externimi
hodnoticimi agenturami. DruZstvo ma vypracovany vlastni interni ratingovy model, ktery
hodnoti bonitu klienta. Interni ratingovy model a vy3Se zajisténi jsou pak pouZzivany jako
vstupy pfi stanoveni rizikové marze, jako nastroje na fizeni Gvérového rizika. Druzstvo ma
pro stanoveni ceny Gvért vypracovanou cenotvorbu, ktera na zakladé dvou sloZek (cena
zdrojl a rizikova marze) uréi minimalni cenu Gvéru. Stanoveni ceny Gvéru je soucasti procesu
schvalovani tvéru.

Nasledujici tabulka uvadi detaily interniho ratingového modelu a odpovidajici parametry
pouzité pro vypocet ECL k 1. lednu a 31. prosinci 2018.

Ratingovy stuperi Odpovidajici Odpovidajici hodnoceni Odpovidajici
vérového rizika vnitfni hodnoceni vnéjsich agentur (S & P) PD interval
Vytetny 1,2 AAA az BBB- 1,50%
Dobry 3 BB+ az BB- 8,50%
Dostacujici 4 B+ az B- 14,29%
Pochybny 5 CCC+azC- 20,93%
Selhani D Default 100%

Kazda stupnice uvérového rizika ma ur€ity stuper bonity:

W Vytecny - silna avérova kvalita s nizkym ocekavanym dvérovym rizikem;
W Dobry - pfiméfena Gvérova kvalita se stfednim avérovym rizikem;

B Dostacujici - mirna dvérova kvalita s uspokojivym avérovym rizikem;

B Pochybny - pfipady vyzadujici blizsi sledovani a napravu; a

B Selhani - pfipady, ve kterych doslo k apadku.

Ratingové modely jsou pravidelné roéné pfezkoumavany externim dodavatelem, zpétné
testovany na skutecnych datech a v pfipadé potfeby jsou aktualizovany. Nezavisle na
pouzité metodé Druzstvo pravidelné ovéfuje pfesnost odhadu ratingl a vyhodnocuje
prediktivni vykonnost modeld.

Pro vypocet ECL pouZiva DruZstvo dva typy PD: 12-mésicni, pro dluhova finanéni aktiva

v Urovni 1a PD do doby splatnosti, pro dluhova finanéni aktiva v Urovni 2 a 3. Posouzeni
12-mésicniho PD je zaloZeno na dostupnych historickych datech. PD do doby splatnosti
pfedstavuje odhadovanou pravdépodobnost tipadku, ktera mize nastat po dobu zbyvajiciho
trvani finanéniho nastroje. DruZstvo pouZiva pro vypocet PD do doby splatnosti statistické
postupy v zavislosti na odvétvi.
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LGD pfedstavuje oc¢ekavani Druzstva o rozsahu ztraty v pfipadé apadku. LGD se [iSi podle
druhu protistrany, typu a stafi pohledavky a dostupnosti zajisténi nebo jiné avérové
podpory. Pro Gcely stanoveni LGD vychazi Druzstvo z praimérnych a o¢ekavanych LGD

z teského finanéniho sektoru dle Zpravy o finanéni stabilité vydavané Ceskou narodni
bankou.

Opravné poloZky (ECL) potita DruZstvo dle nasledujiciho vzorce:

ECL = PD*EAD*LGD*DF

kde PD predstavuje pravdépodobnost selhani, EAD pfedstavuje expozici v ¢ase selhani,
LGD je ztratovost ze selhani, DF pfedstavuje diskontni faktor, kde diskontni sazba
odpovida hodnoté efektivni irokové sazby k datu pocatecniho zauctovani.

Pro Gcely stanoveni ocekavanych avérovych ztrat dle IFRS 9 DruZstvo definuje EAD jako
hodnotu expozice v €ase nastani selhani této expozice. Hodnota EAD a postup jejiho
stanoveni se lisi podle jednotlivych druh( expozic. DruZstvo rozlisuje nasledujici skupiny
expozic:

W Expozice v ivérovém portfoliu;

B Podrozvahové expozice;

B Depozita u bank a u centralni banky;
B Pohledavky z obchodnich vztahu.

DruZstvo pouziva definici defaultu z €lanku 178 CRR: ,,Ma se za to, Ze u konkrétniho
dluznika doslo k selhani, pokud nastane jedna nebo obé tyto situace:

a) instituce ma za to, Ze dluznik pravdépodobné v pIném rozsahu nesplati své tivérové
zavazky vaci instituci, jejimu matefskému podniku ¢i nékterému z jejich dcefinych
podnikd, aniz by instituce pfistoupila ke krokim, jako je realizace zajisténti;

b) néktery podstatny lvérovy zavazek dluznika vugi instituci, jejimu matefskému
podniku ¢i nékterému z jejich dcefinych podniku je vice nez 90 dni po splatnosti.”

Riziko koncentrace uvérového portfolia je vyhodnocovano v ramci procesu schvalovani
Gveérh. Druzstvo se zaméfuje prfedevsim na vyhodnocovani rizika koncentrace dle odvétvi

klientd a dle odvétvi pfedmétu financovani.

Geografické ¢lenéni je provadéno dle mista sidla nebo bydlisté protistrany nasledovné:

Evropsky
31. prosince 2018 hospodarsky
(tis. K¢) Tuzemsko prostor Celkem
Aktiva brutto
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 215 804 0 215 804
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 622 535 125 622 660
Pohledavky za klienty 3246798 0 3246798
Cenné papiry 101424 30479 131903
Ostatni aktiva 60733 0 60733
Aktiva celkem 4247294 30 604 4277 898
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Evropsky
31. prosince 2017 hospodarsky
(tis. Kg) Tuzemsko prostor Celkem
Aktiva brutto
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 524 740 0 524 740
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 706 470 263 706 733
Pohledavky za klienty 3401360 0 3401360
Cenné papiry 102980 0 102980
Ostatni aktiva 62679 0 62 679
Aktiva celkem 4798 229 263 4798 492
Clenéni pohledavek za klienty dle jednotlivych hlavnich odvétvi je nasleduijici:
(tis. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Cinnosti v oblasti nemovitosti 1838752 1814 250
Stavebnictvi 151757 243 859
PenézZnictvi a pojistovnictvi 5914 20200
Velkoobchod a maloobchod 172 237 152 502
Vedeni podnik(, poradenstvi a administrativa 100320 109 417
Ubytovani 43 341 70987
Ostatni 934 477 990 145
Celkem pohledavky za klienty 3246798 3401360

S ohledem na velikost, organizaéni uspofadani, povahu a rozsah €innosti DruZstva neni
aplikovatelné ¢lenéni jejich aktiv a z nich plynoucich vynosu dle tzv. segmentt bankovnich obord.

26. 4. TRZNi RIZIKO

Trzni riziko predstavuje riziko finanéni ztraty z otevienych pozic DruZstva, které vznika vlivem
zmeén trznich podminek, a to zejména hodnot ménovych kurzd, arokovych sazeb a volatilit na
finanénich trzich. DruZstvo je vystaveno riziku likvidity, drokovému riziku a riziku ménovému.
DruZstvo neni vystaveno ostatnim trznim rizikdm, anebo tato rizika nejsou vzhledem

k obchodnim aktivitam Druzstva vyznamna.

DruZstvo vytvaii a dodrZuje soustavu limitd pro fizeni trzniho rizika a postupy pro jejich

vyuZivani a dodrZovani. Soustavu limit( pro fizeni trzniho rizika schvaluje pfedstavenstvo.
Velikost trzniho rizika je pridbéZné porovnavana se schvalenymi limity.
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26. 5. MENOVE RIZIKO

DruZstvo podstupuje ménoveé riziko, které vznika z otevienych pozic v riznych ménach.
Predstavenstvo stanovuje strategie a limity akceptovatelného ménového rizika, které jsou denné
monitorovany.

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2018 obsahuje nasledujici ziistatky aétt denominovanych v cizi
méné vyjadfenych v prepottu na CZK:

(tis. KE) Ostatni

K'31. prosinci 2018 EUR usD CZK cizi mény Celkem
Pokladni hotovost a vklady u CB 0 0 215 803 0 215 803
Pohledavky za bankami 84 526 6973 530930 7 622 660
Pohledavky za klienty 329985 0 2 816 508 0 3146493
Dluhové cenné papiry 30479 0 101424 0 131903
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 642 0 642
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 3012 0 3012
Ostatni aktiva 867 0 59 866 0 60733
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 8116 0 8116
Celkem 445 857 6973 3736 361 m 4189 362
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0
Zavazky vuti klientdm 74108 6 954 3194 488 0 3275550
Ostatni pasiva 0 0 41699 0 41699
V/ynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 1096 0 1096
Rezervy 0 0 19 521 0 19 521
Vlastni kapital 0 0 851496 0 851496
Celkem 74108 6954 4108 300 0 4189 362
Dlouhé pozice ze spotu 0 0 0 0 0
Kratké pozice ze spotu 375353 0 0 0 375353
Cista devizova pozice -3604 19 -371939 7 -375353

*k 31. prosinci 2018 prepocteno na CZK kurzem 25,725 CZK/EUR
**k 31. prosinci 2018 pfepocteno na CZK kurzem 22,466 CZK/USD
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(tis. Kg) Ostatni  Celkem cizi
K 31. prosinci 2017 EUR usb CZK cizi mény meény
Pokladni hotovost a vklady u CB 0 0 524 740 0 524 740
Pohledavky za bankami 36150 860 669 713 10 706733
Pohledavky za klienty 354 962 0 2958 089 0 3313 051
Dluhové cenné papiry 0 4386 98 594 0 102 980
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 1647 0 1647
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 2644 0 2644
Ostatni aktiva 861 0 61818 0 62 679
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 6863 0 6863
Celkem 391973 5246 4324108 10 4721337
Zavazky vaéi klientdm 26 053 904 3820236 3 3847196
Ostatni pasiva 48 362 0 26383 -1 74 744
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 394 0 394
Rezervy 0 0 1199 0 1199
Vlastni kapital 0 0 797 804 0 797 804
Celkem 74 415 904 4 646 016 2 4721337
Dlouhé pozice derivatl 70138 0 408 284 0 478 421
Kratké pozice derivatu 381036 5450 72 558 0 459 045
Cista devizova pozice 6 660 -1108 13 817 8 19 376

* k 31. prosinci 2017 pfepoc¢teno na CZK kurzem 25,540 CZK/EUR
**k 31. prosinci 2017 pfepocteno na CZK kurzem 21,291 CZK/USD

Nasledujici tabulka uvadi citlivost zisku, ztraty a vlastniho kapitalu na mozné zmény sménnych
kurz( aplikovanych ke konci vykazovaného obdobi, pficemz viechny ostatni proménné jsou
konstantni:
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K 31. prosinci 2018

Dopad na vysledek

Dopad do zisku pred

(tis. Kg) hospodareni zdanénim (v %)
Americky dolar posileni 0 20% 4 0
Americky dolar oslabeni 0 20% -4 0
Euro posileni 0 20% -721 -34
Euro oslabeni 0 20% 721 34

K 31. prosinci 2017

Dopad na vysledek

Dopad do zisku pfed

(tis. Kg) hospodareni zdanénim (v %)
Americky dolar posileni 0 20% -222 -5.2
Americky dolar oslabeni 0 20% 222 5,2
Euro posileni 0 20% 1332 31,3
Euro oslabeni 0 20% -1332 -313
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26. 6. UROKOVE RIZIKO

Finanéni pozice, vysledky hospodareni a penéZni toky DruZstva jsou vystaveny riziku trznich
arokovych sazeb. Urokové sazby a marze mohou v diisledku tohoto rizika rist nebo vytvaret
zisky, ale mohou se také sniZovat nebo vytvaret ztraty. Druzstvo je vystaveno Grokovému riziku
vzhledem ke skutecnosti, Ze Grotena aktiva a pasiva maji rizné splatnosti nebo okamziky
zmény Urokovych sazeb. Cilem fizeni Grokového rizika je minimalizovat ztraty DruZstva

z pfipadnych zmén trokovych sazeb na financnich trzich, a to zejména v pfipadé vzniku
neocekavanych pohybu. Vyvoj trokovych pozic je pribézné sledovan a je pfedkladana hodnotici
zprava predstavenstvu.

Urokové naklady pasiv jsou zaloZeny na fixnich smluvnich trokovych sazbach. Urokové vynosy
z aktiv jsou zaloZeny na fixni sazbé.

Zakladnim nastrojem pro méfeni irokového rizika je BPV (Basis Point Value), ktery vyjadfuje, jak
se zméni hodnota portfolia pfi paralelni zméné Grokové kfivky o 0,02 %. DruZstvo ma pro méreni
Urokového rizika stanoveny limity pro kazdou vyznamnou ménu, ¢asové splatnosti a pro celé
portfolio.

Dalsim nastrojem pro méfeni Urokového rizika, je stresové testovani trokového rizika. Zakladnim
scénarem pro stresové testovani je regulatorné stanoveny scénar paralelniho posunu trokové
kfivky o +/- 2 %. Druzstvo dale posuzuje Grokovou citlivost bilance pomoci interné stanovenych
neparalelnich posunt drokové kfivky a na rizika plynouciho z téchto regulatornich a internich
scénara vytvafi rezervu ve vnitfné stanoveném kapitalu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici DruZstva vici drokovému riziku. Tabulka zahrnuje trokoveé
citliva aktiva a zavazky DruZstva v hodnotach, uspofadanych podle bliZzsiho z termind, zmény
fixace arokovych sazeb nebo smluvni splatnosti.

(tis. K&) Do 0Od3meés. 0d 1roku Nad

K 31. prosinci 2018 3 més. do 1roku do 5 let 5let Celkem
Pokladni hotovost a vklady u CB 215 803 0 0 0 215 803
Pohledavky za bankami 622 660 0 0 0 622 660
Pohledavky za klienty 113 007 326 637 1584 841 1122 008 3146493
Dluhové cenné papiry 790 47 806 83307 0 131903
Celkem 952 260 374 443 1668 148 1122 008 4 116 859
Zavazky vaci bankam 0 0 0 0 0
Zavazky vuii klientim 1323779 363336 1581630 6 805 3275550
Celkem 1323779 363 336 1581630 6 805 3275550
Gap -371519 11107 86 518 1115203

Kumulativni gap -371519 -360 412 -273 894 841309

Zbytkova splatnost derivatu a spotovych operaci

Pohledavky ze spotovych a z pevnych
terminovych operaci 375353 0 0 0 375353

Zavazky ze spotovych a z pevnych
terminovych operaci 375353 0 0 0 375353
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(tis. K¢) Do 0Od3més. 0d 1roku Nad

K 31. prosinci 2017 3 més. do 1roku do 5 let 5let Celkem
Pokladni hotovost a vklady u CB 524 740 0 0 0 524740
Pohledavky za bankami 705732 1001 0 0 706733
Pohledavky za klienty 307 653 253325 16683398 1083675 3313 051
Dluhové cenné papiry 0 50537 52 443 0 102 980
Celkem 1538 125 304 863 1720 841 1083 675 4 647504
Zavazky vuci klientdm 1916 745 943 023 9813985 5194 3 846 947
Celkem 1916 745 943 023 981985 5194 3 846 947
Gap -378 620 - 638160 738 856 1078 481 0
Kumulativni gap -378620 -1016780 -277924 800 557 0

Zbytkova splatnost derivatu a spotovych operaci

Pohledavky ze spotovych a z pevnych
terminovych operaci 398 842 0 59 027 0 457 869

Zavazky ze spotovych a z pevnych 400 545 0 59027 0 459 572
terminovych operaci
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26. 7.RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze DruZstvo nebude schopno dostat svym zavazkdm nebo, Ze
nebude schopna financovat sva aktiva. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva DruZstva
nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost DruZstva prodat aktiva za pfijatelnou cenu

v pfijatelném €asovém horizontu.

DruZstvo je vystaveno kazdodennimu €erpani svych dostupnych penéZznich zdrojl z overnight
vkladu, béznych uctd, splatnych vkladi a €erpani avérd. DruZzstvo neudrZuje penézni zdroje
pro uspokojeni vsech téchto potfeb, protoze ze zkuSenosti vyplyva, Ze s vysokou mirou
pravdépodobnosti Ize ur€it minimalni iroven reinvestovani splatnych zdrojd. Pfedstavenstvo
stanovuje limit minimalniho podilu splatnych prostfedkd, které jsou nutné k uspokojeni
takovych gerpani.

K pfimym nastrojam fizeni likviditniho rizika patfi tzv. gapova analyza, ktera je zaloZena na
rozdéleni vsech penéznich tokd, a to rozvahovych i podrozvahovych aktiv a pasiv do soustavy
¢asovych pasem

(kosu).

Na zakladé této analyzy sleduje Druzstvo vyvoj likvidity prostfednictvim nékolika vnitfné
stanovenych scénard, simulujicich jak standardni ocekavany, tak i zatéZzovy vyvoj struktury aktiv
a pasiv, podrozvahovych poloZek a dalSich faktor(i. Mezi dalsi pfimé nastroje |ze Fadit vypocet

a sledovani ukazatele likvidity LCR (liquidity coverage ratio), vypocet a sledovani ukazatele NSFR
(net stable funding ratio), vypocet a denni sledovani likviditnich rezerv a dal3ich operativnich
ukazatelt likvidity. Pro vSechny ukazatele likviditniho rizika a scénafd jsou stanoveny limity,
které maji za ukol v€asné zachytit a upozornit na potencionalni zvyseni rizika likvidity DruZstva.

DruZstvo k fizeni rizika likvidity dale vyuZziva také nepfimé nastroje, mezi néz patfi:

(a) nastaveni parametra produktu, jako napf. zvyhodnéni vkladu s vypovédni Ihatou bez
moznosti pfed€asného vybéru nebo mozZnost uplatnéni zmény vyse Grokovych sazeb,

(b) nastaveni vnitfnich kontrolnich limita véetné limit( na vybéry hotovosti,

(c) otevienost a zajisténi informovanosti klient( a vefejnosti.

Pro Gcel Fizeni likvidity za mimofadnych okolnosti slouZi pohotovostni plan, ktery obsahuje
opatfeni k obnoveni likvidity. Tento plan podléha pravidelné revizi na zakladé ménicich se
vnitfnich a vnéjsich podminek.

DruZstvo vyuziva diverzifikované zdroje financovani. Tyto zdroje sestavaji jak z depozit
a ostatnich vkladd tak z vlastniho kapitalu Druzstva. Pro diverzifikaci a stabilizaci zdroju likvidity
a pro uloZeni volnych penéznich prostfedkd je vyuZivan penézni a dluhopisovy trh.

Nasledujici tabulka €leni aktiva a zavazky DruZstva podle pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k datu Gcetni zavérky. PFi fizeni rizika likvidity DruZzstvo rovnéz
zohledriuje veskeré dalsi znamé relevantni informace ohledné jednotlivych sloZek aktiv a pasiv,
vtetné odhadi budouciho vyvoje. Témito informacemi jsou zejména predpokladana mira obnovy
maturujicich vkladd klientd, pfed€asné splaceni pohledavek z tivéri nebo predpoklad jejich
pfefinancovani ¢i informace o mozném selhani.
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(tis. Kg) Do  0Od3 meés. 0d 1roku Nad Bez

KK'31. prosinci 2018 3 més. do 1roku do 5 let S5let specifikace Celkem
Pokladni hotovost avkladyuCB 190 177 0 0 0 25626 215 803
Pohledavky za bankami 622 660 0 0 0 0 622 660
Pohledavky za klienty 113 007 326 637 1584 841 1122 008 0 3146493
Dluhové cenné papiry 790 47 806 83307 0 0 131903
Celkem 926 634 374 443 1668 148 1122 008 25626 4116859
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky vuci klientdm 1323779 363336 1581630 6212 593 3275550
Celkem 1323779 363336 1581630 6212 593 3275550
Gap -397 145 11107 86 518 1115796 25033 0
Kumulativni gap -397 145 -386 038 -299 520 816 276 841309 0

Zbytkova splatnost derivatu a spotovych operaci

Pohledavky ze spotovych

a z pevnych terminovych 375353 0 0 0 0 375353
operaci

Zavazky ze spotovych

a z pevnych terminovych 375353 0 0 0 0 375353
operaci

(tis. K¢) Do  0Od 3 meés. 0d 1roku Nad Bez

K 31. prosinci 2017 3 més. do 1 roku do 5 let S5let specifikace Celkem
Pokladni hotovost avklady u CB 524 740 0 0 0 0 524740
Pohledavky za bankami 705732 1001 0 0 0 706733
Pohledavky za klienty 307 653 253325 1668398 1083675 0 3313051
Dluhové cenné papiry 0 50537 52 443 0 0 1023980
Celkem 1538125 304 863 1720841 1083675 0 4647504
Zavazky vuei klientam 1916 745 943 023 981985 5194 243 3847196
Celkem 1916 745 943 023 981985 5194 249 3847196
Gap -378 620 -638 160 738856 1078 481 -249 800 308
Kumulativni gap -378620 -1016780 -277924 800 557 800 308 0

Zbytkova splatnost derivatu a spotovych operaci

Pohledavky ze spotovych

a z pevnych terminovych 398 842 0 59 027 0 0 457 869
operaci

Zavazky ze spotovych

a z pevnych terminovych 400 545 0 59 027 0 0 459 572
operaci
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26. 8. OPERACNI RIZIKO

Operacni riziko je riziko ztraty jako dusledek chyb, poruseni, pfekroceni nebo nedodrzeni
predpist a Skod zplasobenych selhanim vnitfnich procesd, lidského faktoru ¢i vypadkem/
selhanim systému DruZstva, nebo vlivem externich udalosti.

DruZstvo v ramci fizeni operacnich rizik stanovuje zasady a postupy pro vyhodnocovani

a ovliviiovani miry podstupovaného operacniho rizika, véetné zohlednéni malo €astych
vyznamnych udalosti. Sledovani a vyhodnocovani operaéniho rizika je za¢lenéno do béznych
procest DruZstva. Hlavnim rozhodovacim a kontrolnim organem v oblasti fizeni operacnich rizik
je predstavenstvo DruZstva.

Vnitfni pfedpisy DruZstva stanovuji povinnosti a pravomoci zaméstnancu vEetné Fidicich
zaméstnancl a upravuji pracovni postupy a kontrolni ¢innosti. Organizaéni struktura DruZstva
a jeji vnitini pfedpisy jsou nastaveny tak, aby bylo respektovano oddéleni neslucitelnych funkci
a vyloucen konflikt zajmu.

Druzstvo k identifikaci operacnich rizik pouziva sbéru dat z informacnich systémd, systémd pro
monitorovani provozu a bezpetnosti a z internich pozadavk a hlaseni pracovniki Druzstva.
Vsichni pracovnici DruZstva jsou povinni bez zbyteéné prodlevy provadét hlaseni operacniho
rizika i v pfipadé podezfeni. Identifikovana operacni rizika jsou nasledné feSena a pravidelné
vyhodnocovana.

DruZstvo ma zavedeny systém identifikace a kategorizace aktiv. Pro takto kategorizovana aktiva
jsou stanovené provozni a bezpeénostni zasady z pohledu ddvérnosti, integrity a dostupnosti.

U vyznamnych aktiv probiha pravidelna analyza rizik a pfi zjiSténi rizika realizovana nasledna
napravna opatfeni.

DruZzstvo fidi pfistup ke vSem aktivim. DruZstvo definovalo standardy drovné ochrany
a mozZnosti uZiti aktiv, véetné rezimovych opatfeni. Rizeni pfistupu a trovné bezpecnosti je
pfimérfené dle vyznamnosti konkrétnich aktiv.

V DruZstvu je zaveden proces vyhodnoceni vyznamnosti ¢innosti, na zakladé ¢ehoz se vytvafi
pohotovostni plany a tzv. disaster recovery plany (plany pro obnoveni g¢innosti v pfipadé
katastrofické nebo jinak mimofadné udalosti).

V ramci efektivniho uziti prostfedkt DruZstvo zajistuje vybrané €innosti prostfednictvim
outsourcingu. Timto feSenim se DruZstvo nezbavuje odpovédnosti za rizika s danou €innosti

spojena. Veskeré takto outsourcované ¢innosti jsou pravidelné vyhodnocovany.

Znalosti pracovnik( Druzstva z oblasti operacnich rizik a bezpecnosti jsou pravidelné
provéfovany internimi testy.
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27. VYKAZOVANI REALNE HODNOTY

Ocenéni realnou hodnotou je analyzovano podle trovné v hierarchii realnych hodnot takto: (i)
prvni Groven je ocenéni na zakladé kétovanych cen (neupravenych) z aktivnich trh( pro totozna
aktiva nebo zavazky, (ii) ocenéni druhé trovné jsou ocefiovaci techniky se vsemi vyznamnymi
vstupy pozorovanymi pro aktivum nebo zavazek, a to bud’ pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo

(tj. odvozené z cen), a iii) ocenéni tfeti Grovné jsou ocenéni, ktera nejsou zaloZena pouze na
pozorovatelnych trznich tdajich (to znamena, Ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné
vstupy). Vedeni DruZstva pouZiva tsudek v kategorizaci finanénich nastroji pomoci hierarchie
realnych hodnot.

Pokud méreni realnou hodnotou pouZiva pozorovatelné vstupy, které vyZaduji vyznamnou
Gpravu pomoci na trzich nedostupnych informaci, je toto méfeni povazovano za drover 3.

PriibéZna ocenéni realnou hodnotou jsou ta, ktera tcetni standardy vyZaduji nebo dovoluji
v rozvaze ke konci kazdého vykazovaného obdobi. Urovné v hierarchii realnych hodnot, do nichz
jsou zafazena pribézna ocenéni realnou hodnotou, jsou nasledujici:

31. prosince 2018 Uroven Uroven Uroveri
(tis. KE) FV1 FVv2 FV3 Celkem

Dluhové cenné papiry ve FVTPL
- Korporatni dluhopisy 0 131903 0 131903

Aktiva celkem

31. prosince 2017 Uroven Uroven Uroveri
(tis. KE) FV1 FVv2 FV3 Celkem

Dluhové cenné papiry ve FVTPL
- Korporatni dluhopisy 0 102 980 0 102980

Aktiva celkem
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Realné hodnoty analyzované podle Grovné hierarchie redlnych hodnot a Géetnich hodnot aktiv,
ktera nejsou ocenéna realnou hodnotou, jsou nasledujici:

31. prosince 2018 Uroveri Uroveri Urover Celkem Ueetni
(mil. K&) FV1 FVv2 FV3 FV hodnota

Pokladni hotovost a vklady

u centralnich bank 0 215 804 0 215 804 215 804
Pohledavky za bankami 0 0 622 660 622 660 622 660
Pohledavky za klienty 0 0 3146493 3146 493 3146493
Ostatni aktiva 0 60733 0 60733 60733
Celkem 0 276 537 3769153 4045 690 4045 690
31. prosince 2017 Uroveri Uroveri Uroveri Celkem Ueetni
(mil. K¢) FV1 FV2 FV3 FV hodnota
Pokladni hotovost a vklady

u centralnich bank 0 524740 0 524 740 524740
Pohledavky za bankami 0 0 706 733 706733 706 733
Pohledavky za klienty 0 0 3313 051 3313 051 3313 051
Ostatni aktiva 0 62679 0 62 679 62679
Celkem 0 587419 4019784 4607 203 4607 203

Realné hodnoty urovné 2 a 3 dle hierarchie realnych hodnot jsou stanoveny na arovni jejich
Gcetni hodnoty.
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28. LEGISLATIVNIi POZADAVKY
PRO SPORITELNi DRUZSTVA

Novela zakona €. 87/1995 Sb. o spofitelnich a dvérnich druzstvech, ktera vstoupila v platnost
k1. lednu 2015, pfinesla nékolik vyznamnych zmén do fungovani Spofitelniho druZstva.

Prvni zménou je navyseni zakladniho €lenského vkladu na 1000 KE. Od 1. 1. 2018 maji vSichni
clenové Spofitelniho druzstva zakladni vklad v této vysi.

Dalsi zménou bylo ukonéeni pfechodného obdobi pro trocené vklady - pravidlo ,,1:10* Toto
pravidlo stanovuje limit pro vysi aro€enych depozitnich vkladd €lent spofitelnich druzstev

v poméru k vysi jejich €lenskych vkladd, kdy plati, Ze souhrn zistatkud aro€enych vkladd Elena
Spofitelniho druzstva nesmi prekro€it desetinasobek souhrnu jeho €lenskych vkladui. Spofitelni
druzstvo toto pravidlo striktné dodrZuje a bude dodrZovat i nadale.

Dalsi vyznamnou zménou je omezeni maximalni vyse jistiny, podle které bude moci Spofitelni
druzstvo poskytnout jednomu €lenovi/ €lendm, ktefi jsou ekonomicky spjatymi osobami, avér
do uhrnné vySe pouze 30 mil. KE. Spofitelni druZstvo upravilo své vnitfni procesy a vnitfni
normy tak, Ze neni mozné nabizet avéry s vyssi pocatecni jistinou nez 30 mil. K¢. Také vsechny
marketingové materialy na tvéry informuji potencialni klienty o této maximalni vysi Gvéru.

Posledni zménou, nikoliv vdak vyznamové, je omezeni bilanéni sumy Spofitelniho druzstva na
hodnotu 5 000 mil. K€. P¥i pfiblizeni se této hodnoté planuje Spofitelni druzstvo tuto uroven
udrZovat a dale nezvysovat. Hlavnim cilem bude kultivace tvérového portfolia - nahrazovani
splacenych tvérd avéry novymi, a to v maximalni celkové angazovanosti klienta (ESS) na trovni
30 mil. K& a sou€asné udrZzovani/nahrazovani odpovidajici irovné depozit tak, aby byl zachovan
limit bilan€ni sumy. Spofitelni druZstvo mésicné zpracovava Zpravu o hospodafeni a monitoruje
hodnotu své bilanéni sumy. Zaroveft ma zpracovany systém regulace bilangni sumy.

Proces transformace na banku viak bude stale prioritni aktivitou a Spofitelni druZstvo bude
rozvijet informatnich systémy i ostatni oblasti tak, aby splfiovala viechny zakonné poZadavky na

bankovni instituce, i kdyz bude svou €innost provozovat jako Spofitelni druzstvo.

Spofitelni druzstvo bude pokracovat v aktivitach podporujici zajisténi stabilni likvidni pozice
a udrzeni ziskovosti Spofitelniho druzstva.

Artesa, spofitelni druzstvo
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29. NASLEDNE UDALOSTI

S aginnosti k 1. lednu 2019 doslo v ramci novelizace pravnich pfedpist k implementaci
mezinarodniho Gcetniho standardu IFRS 16 tykajiciho se actovani leasingt (pronajmii)
do ¢eského tcetniho ramce. Tento standard také méni stavajici icetni metody zachyceni
operativnich leasing( (pronajmua).

K datu 12. bfezna 2019 zanikla funkce pana Jaroslava Boufila v Uvérové komisi DruZstva,
z divodu jeho odstoupeni.

K datu 15. dubna 2019 zanikla funkce pani Evy Dockalové v kontrolni komisi Druzstva, z ddvodu

jejiho odstoupeni. K datu 16. dubna 2019 byl do kontrolni komise Druzstva povolan pan Ing. Pavel
Cermak jako zastupuijici ¢len této komise do doby, kdy muzZe byt provedena fadna volba nového

Kromé vySe uvedenych nenastaly v obdobi od rozvahového dne do data sestaveni tcetni zavérky
Zadné jiné vyznamné udalosti majici vliv na tcetni zavérku Druzstva k 31. prosinci 2018.

Schvaleni

Ueetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepsana.

31. kvétna 2019

Ing. Petr Illetsko, MBA Ing. Tomas Plzak
predseda predstavenstva tlen predstavenstva

www.artesa.cz
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Zprava nezavislého auditora

¢lentim druZstva Artesa, sporitelni druzstvo
Zprava o auditu Géetni zavérky
Vyrok auditora

Podle naseho nazoru priloZena tcéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice druzstva Artesa,
sporitelni druzstvo, se sidlem Skrétova 490/12, Praha 2 (,,Druzstvo“) k 31. prosinci 2018 a jeho finan¢ni
vykonnosti za rok konéici 31. prosince 2018 v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi piredpisy.

Predmét auditu

Udetni zavérka Druzstva se sklad4 z:

e rozvahy k 31. prosinci 2018,

e  vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2018,

e  vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2018,

e  piilohy Gcetni zavérky, kterd obsahuje podstatné ticetni metody a dalsi vysvétlujici informace.
Zaklad pro vjyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 537/2014 (,natizeni EU®) a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské republiky, kterymi jsou
Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadn€ doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena t€mito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit tcetni
zavérky. Domnivame se, Ze dikkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu se zakonem o auditorech, s narizenim EU a s Etickym kodexem pro auditory a Gcetni znalce, vydanym
Radou pro mezinarodni etické standardy Géetnich (IESBA) a p¥ijatym Komorou auditorti Ceské republiky,

jsme na Druzstvu nezavisli, neposkytli jsme zZddné nepripustné neauditorské sluzby a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piredpist.

Zdiiraznéni skutecénosti

Upozornujeme na skuteénosti uvedené v bodé 28 ptilohy k Géetni zavérce. Druzstvo neni bankou a proto
nepodléha bankovni regulaci. Dle ustanoveni novely ¢. 333/2014 Sb. ze dne 9. prosince 2014 zakona ¢. 87/1995
Sb., o spoftitelnich a avérnich druzstvech jsou celkova aktiva Druzstva omezena ¢astkou 5 000 mil. K¢. Toto
omezeni, spole¢né s dal§imi skute¢nostmi uvedenymi v bodé 28 ptilohy k tcéetni zavérce, omezuje schopnost
Druzstva dale rist. Toto zdtiraznéni skute¢nosti nepredstavuje vyhradu.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.



Clenové druzstva Artesa, sporitelni druzstvo
Zprava nezavislého auditora

Pristup k auditu

Piehled

Celkova hladina vyznamnosti je stanovena na trovni 1% vlastniho kapitalu,
coZ predstavuje 8,5 mil. K¢.

Hladina
vyznamnosti

Audit v plném rozsahu.

Rozsah
auditu

Uvérové riziko v pohledavkach za klienty - ¢leny druZstevni zalozny v rdmci nového
modelu oéekavanych tvérovych ztrat definovaného IFRS 9

Hlavni
zaleZitosti
auditu

Pfi planovani auditu jsme si stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné nespravnosti v
ucetni zavérce. Konkrétné jsme urdili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo sviij usudek, napt. v ptipadé
vyznamnych tcetnich odhadd, které zahrnuji stanoveni piedpokladi a posouzeni budoucich skuteénosti,

které jsou z podstaty nejisté. Zamérili jsme se také na rizika obchazeni vnitfnich kontrol vedenim, a to véetné
vyhodnoceni toho, zda nebyla zjisténa predpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti

z dvodu podvodu.

Hladina vjyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze Gi¢etni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou.
Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé tcetni zavérky na jejim zékladé ptijmou.

Na zakladé naseho odborného tsudku jsme stanovili urcité kvantitativni hladiny v§znamnosti, véetné celkové
hladiny vyznamnosti vztahujici se k ti¢etni zavérce jako celku (viz tabulku niZe). Na jejich zdkladé jsme, spole¢né
s kvalitativnim posouzenim, uréili rozsah naseho auditu, véetné povahy, nacasovani a rozsahu auditnich postup,
a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné i v souhrnu na tcetni zavérku.

Celkova hladina vyznamnosti 8,5 mil. K¢
pro Druzstvo

Jak byla stanovena Hladina vyznamnosti pro DruZstvo pfedstavuje 1 % vlastniho kapitalu
Druzstva.

Zdavodnéni pouzitého zakladu  Posoudili jsme moZnost zvolit jako zaklad pro stanoveni vyznamnosti

pro stanoveni vyznamnosti zisk pfed zdanénim, nebot cilem Druzstva je dosahovani zisku. Nicméné
klicovi uzivatelé Gcetni zaveérky se, dle naseho posouzeni, sousttredi
predevsim na kapitalovou vybavenost, a proto jsme jako zaklad pro
stanoveni vyznamnosti zvolili idaj o vlastnim kapitalu Druzstva. Pro
ucely stanoveni hladiny vyznamnosti jsme pouZili jako zaklad 1 %.




Clenové druZstva Artesa, spo¥itelni druZstvo
Zprava nezavislého auditora

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného tsudku pfi auditu tcetni zavérky
za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zéleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto tcetni zavérku. Samostatny vyrok k témto zéleZitostem nevyjadiujeme.

Hlavni zalezitost auditu Jak audit pracoval s hlavni zaleZitosti auditu

Uvérové riziko v pohledavkach za klienty -
¢leny druzstevni zaloZny v ramci nového
modelu oéekavanych avérovych ztrat
definovaného IFRS 9

Druzstvo vykazalo v rozvaze a v bodé 7 ti¢etni
zaverky klientské avérové portfolio ve vysi

3 146 miliond K¢. Riziko nesplaceni poskytnutych
avérl je nutnou soucasti ¢innosti Druzstva,
vy¢isleni znehodnoceni formou opravnych polozek
je vSak zalozeno na tsudku, ktery vyznamné
ovliviigje zisky. S t¢innosti k 1. lednu 2018 doslo
v ramci novelizace pravnich predpist k
implementaci Mezinarodnich standardd Gcetniho
vykaznictvi tykajicich se vykazovani, oceriovani,
Kklasifikace a zvefejriovani finanénich nastrojt do
Ceskych tcetnich predpisti pro finanéni instituce.
IFRS 9 vyzaduje zachyceni ocekavanych
avérovych ztrat na rozdil od ztrat jiz vzniklych. To
vyvolalo potfebu vyznamnych zmén komplexnich
modelt pouzivanych k vycisleni

znehodnoceni Gvértl, zejména v oblastech
pravdépodobnosti jejich selhani a zapracovani
prospektivnich informaci. Popis tcetnich postupti
k G¢tovani ocekavanych avérovych ztrat je
uvedeny v poznadmkach 2.3 a 3 prilohy ucetni
zaverky. Novy model zvysil opravné polozky

s cilem zachytit ¢ast o¢ekavanych tvérovych ztrat,
které vzniknou v budoucnosti.

Specificky jsme se zamérili na Gavérova rizika a
znehodnoceni ptijéek a pohledavek klientti, abychom ovérili
jejich ocenéni véetné vycisleni priméfené vyse opravnych
polozek.

Vzhledem ke zménam vyvolanym zavedenim IFRS 9 jsme
zhodnotili zasady, které Druzstvo pouzilo k vyvoji novych
modelt o¢ekavanych tvérovych ztrat a posoudili jsme jejich
soulad s pozadavky IFRS 9. Provérili jsme téz tplnost
zvetejnénych informaci, které ticetni predpisy nové
vyzaduji.

K provéfeni validaci nejdilezitéjsich parametr modelu
znehodnoceni pohledavek jsme vyuzili nase experty pro
oblast modelovani Gvérovych rizik.

Posoudili jsme proces poskytovani tverti, abychom se
prresvéddili, Ze systém pracuje se spravnymi a aplnymi
informacemi, Ze procesy jsou v souladu se stavajicimi
pozadavky regulace a obecné uznavanymi principy a
internimi ptredpisy.

Na vzorku jsme provéfili ocenéni pouzitého zajisténi, véetné
kritického posouzeni klicovych predpokladi pouZitych
externim znalcem a vedenim DruzZstva.

Systém zatazovani avért do tii stupnd definovanych IFRS 9
je zasadni pro vy¢isleni ocekavanych tverovych ztrat a
tvorbu pfislusnych opravnych poloZek. Proto jsme rovnéz
posoudili zasady pouzité Druzstvem v této oblasti.

Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostate¢né informace, které nam umozni vyjadrit vyrok k acetni
zavérce jako celku. Vzali jsme v tivahu strukturu DruzZstva, jeho Gcetni procesy a kontroly a specifika odvétvi,

ve kterém Druzstvo podnika.

Rok 2018 byl prvnim rokem, kdy jste nas povérili auditem. K fadnému stanoveni rozsahu auditu jsme se zaméfili
na proces prevzeti zakazky od predchoziho auditora a na sezndmeni s kontrolnim prostfedim a aktualnimi
zalezitostmi, které Druzstvo v podnikatelské a regula¢ni oblasti Fesi.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zprave
mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo DruzZstva.

Nas vyrok k acetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetni zaveérky seznameni se s ostatnimi finan¢nimi i nefinanénimi informacemi

a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zavérkou ¢i s nagimi znalostmi
o Druzstvu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s ptislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpist
na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrZeni uvedenych pozadavki by bylo zptisobilé ovlivnit tisudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.



Clenové druzstva Artesa, sporitelni druzstvo
Zprava nezavislého auditora

Na zakladé provedenych postupti, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ti¢etni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s tcéetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkti a povédomi o Druzstvu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupti jsme
v obdrzenych ostatnich informacich z4dné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piredstavenstva a kontrolni komise Druzstva za ti¢etni zavérku

Predstavenstvo Druzstva odpovida za sestaveni ticetni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ti¢etnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni icetni
zavérky tak, aby neobsahovala v§znamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Druzstva povinno posoudit, zda je Druzstvo schopno nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Géetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho neptetrzitého trvani

a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou ptipadd, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Druzstva nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

Za sledovani postupu sestavovani Gcetni zavérky je odpovédna kontrolni komise DruZstva.
Odpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ticetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimétené mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vysSe uvedenymi ptredpisy ve vSech ptipadech
v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodi nebo chyb a povazuji se za viznamné, pokud lze realné piredpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ticetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti tcetni zavérky zptisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dtikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zptisobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysln& opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinimi kontrolnimi systémy DruZzstva relevantnimi pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Géinnost jeho vnitinich kontrolnich systémi.

e  Posoudit vhodnost pouzitych G¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcéetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti predstavenstvo Druzstva uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pti sestaveni Géetni zavérky predstavenstvem,
a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udéalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost DruZstva trvat neptretrzité. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamné nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave na informace
uvedené v této souvislosti v ptiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Druzstva trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, ze Druzstvo ztrati schopnost trvat neptetrzité.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah tGcetni zavérky, véetné ptiloh, a dale to, zda Géetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a kontrolni komisi mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani
auditu a o vjznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatka
ve vnitinich kontrolnich systémech.









